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Stark aterhamtning

| kontrast till finansiell oro och anemisk tillvéxt i delar av
Europa praglades den svenska ekonomin aterigen av stark
aterhamtning tredje kvartalet. Fran anvandningssidan stod
lager och fasta bruttoinvesteringar for de storsta bidragen
till BNP-tillvaxten. De starka utvecklingstalen ska givetvis
ses mot bakgrund av foregdende drs stalbad. Den inhemska
ekonomin har dock definitivt tillfrisknat i snabb takt.

BNP steg med 2,1 procent tredje kvartalet, sasongrensad
och jamfort med foregdende kvartal. | jamforelse med mot-
svarande kvartal féregaende ar 6kade BNP med 6,9 procent.

BNP samt foradlingsvarde for varu-
respektive tjansteproducenter

Procentuell férdndring fran féregaende kvartal.
Sdsongrensade varden
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Produktionen inom ndringslivet 6kade med oférminskad
styrka tredje kvartalet. Den varuproducerande sektorn, som
rasade mest i nedgangsfasen, var fortsatt den framsta driv-
kraften. Aven de tjansteproducerande branscherna ékade,
om dn i mer mattlig takt. Allra snabbast bland de varupro-
ducerande branscherna ékade produktionen inom mine-
ralutvinningsindustrin. Byggsektorn var en annan bransch
ddr det radde hogtryck. De storre byggforetagen gynnas nu
av de expansiva programmen for nya bostdder i stora delar
av Sverige medan de mindre gynnas av ROT-avdragen.

De svenska hushallen har varit pa ett stralande kophumér
under sommaren och i borjan pa hosten. Under tredje
kvartalet 6kade hushallen konsumtionsutgifterna med 1,4
procent fran andra kvartalet och 5,6 procent i arstakt. Det ar
hoga tal dven i ett internationellt perspektiv. Ett flertal fakto-
rer ligger bakom optimismen; fortsatt laga rantor, stigande
borskurser och fastighetspriser, en allt starkare arbetsmark-
nad samt gynnsamma konjunkturutsikter. Hushallens kopin-

tresse hade det senaste kvartalet en bred inriktning, de allra
flesta posterna i hushallsbudgeten 6kade, men allra mest
okade utlaggen for personbilar.

De fasta bruttoinvesteringarna ckade for fjarde kvartalet i
rad. Tillsammans med lagerinvesteringarna ldg de bakom
storre delen av tillvixten tredje kvartalet. Okningstakten de
senaste kvartalen dar dock ingen spegelbild av nedgdngen

— investeringsnivan dr avsevart lagre dn innan fallet 2009.
Lagerinvesteringarna fortsatte att ge ett stort bidrag till BNP-
utvecklingen, men lageruppbyggnaden ar hittills blygsam i
forhallande till den tidigare avvecklingen.

Varuexporten utvecklades starkt och 6kade dven betydligt
snabbare in virldshandeln tredje kvartalet. Okningstakten
mattades dock av nagot jamfort med foregaende kvartal. Tva
produktgrupper som utmérkte sig med ovanligt hdga utveck-
lingstal, bade inom exporten och importen, var motorfordon
och teleprodukter. Vid sidan av den starka exportutveckling-
en har importen 6kat mycket kraftigt i kélvattnet av spender-
samma hushall och investeringsvilliga foretag. Exportnettot
gav ett negativt bidrag till BNP for femte kvartalet i rad. Ett
sdtt att alternativt redovisa som tydligare dskadliggor expor-
tens avgorande betydelse for den svenska ekonomin &r att
importjustera samtliga poster i forsorjningsbalansen och inte
bara exporten. Utifran en schablonmdssig importjusterad
berdkning stod exporten for 2,8 procentenheter av BNP-0k-
ningen.

Arbetslosheten fortsatte att minska, men takten under tredje
kvartalet var forhdllandevis blygsam. Andelen arbetslosa
kvinnor och méan uppgick till 8,2 respektive 8,4 procent
enligt sdsongrensade data. Noterbart dr att dessa vérden
fortfarande ligger 2-3 procentenheter hogre an under
hogkonjunkturen pa arbetsmarknaden for cirka tre ar sedan.
Inom den privata sektorn 6kade antalet vakanser snabbare
an antalet lediga jobb. Det kan vara en indikation pa att det
tar allt ldngre tid att tillsétta lediga jobb och att det rader
arbetskraftsbrist inom vissa omraden.

Sveriges Ekonomi - statistiskt perspektiv inkluderar dven tva
temaartiklar med fokus pa Nationalrakenskaperna (NR). |
den forsta artikeln studeras hur BNP och anvandningssidans
huvudvariabler har reviderats de senaste tio aren. Resultaten
visar att revideringarna av BNP fortfarande har ett systema-
tiskt fel, men att dessa har minskat jamfort med 90-talet.
Fasta bruttoinvesteringar dr det aggregat som revideras mest.
| den andra artikeln utreds orsakerna till den 6kade skill-
naden i [6neutveckling mellan vad som berédknas fran NR
och det som uppmitts i Konjunkturstatistik, l6ner for privat
sektor.
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Internationell utblick

Europa sldpar efter

Vérldsekonomin fortsatter att aterhdmta sig i relativt god
takt. Trogast gar det i Europa och skuldséttningen i vissa
europeiska lander ar ett orosmoln. Vérldshandelns 6kning
visar en tendens att mattas av. Prognoserna for den globala
BNP-tillvaxten visar for 2011 pd en viss avmattning men
farten vantas ater 6ka 2012.

Nar BNP-utfallet for tredje kvartalet nu foreligger kan
konstateras att farten i ekonomin fortfarande ar god pa de
flesta hall. BNP-tillvaxten i USA och Japan var, enligt en
jamforelse over fyra kvartal, under det tredje kvartalet hogre
an foregaende kvartal, medan den i Kina sjonk nagot men
da fran en mycket hog niva. | euroomradet var tillvaxttak-
ten oférandrad, men den lag pd en betydligt lagre niva an i
ovriga lander.

BNP-tillvaxt 2010
Procentuell féréndring fran motsvarande kvartal
féregaende ar
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IMF:s prognos relativt oférdandrad

IMF:s prognos fér BNP-utfallet 2010 for industrilinderna har
i oktober justerats upp marginellt till 2,7 procent. Fér USA
ar motsvarande prognos 2,6 procent, en kraftig nedrevide-
ring fran tidigare 3,3 procent. Prognosen for Kina ligger kvar
of6randrat pa 10,5 procent. Man raknar med en langsam-
mare tillvaxttakt i slutet av innevarande ar och under 2011,
bland annat pa grund av minskande stimulansatgdrder. Den
globala BNP-tillvaxten berdknas bli 4,8 procent i ar och

4,2 procent 2011. Risk finns dock att aterhdmtningen kan
komma av sig, till exempel pa grund av oro pa de finan-
siella marknaderna.

OECD:s bedémningar fran november ansluter i stort sett till
ovanstaende. Det konstateras att tillvaxten dr snabbare i de
nyligen industrialiserade ekonomierna dn i OECD-landerna.
Prognosen for 2011 dr en BNP-6kning pé 2,3 procent for
OECD-ldnderna, vilket &r en halv procentenhet svagare
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an prognosen for i ar, men att 6kningstakten 2012 ater ska
vara uppe pd samma niva som 2010. Det bedéms ocksa att
arbetslosheten fortsatter att vara hog i manga lander.

Hyfsad tillvaxt i USA och Asien

BNP-siffran for andra kvartalet pd 0,4 procent var éver-
raskande svag for USA. Tredje kvartalet steg tillvaxten dter
nagot till 0,6 procent jamfért med kvartalet fore. Den svaga
uppgangen under andra kvartalet hade sin framsta orsak i

en extremt kraftig importokning. Tredje kvartalet drogs BNP
upp av framfor allt hushéllens konsumtion av tjdnster samt
lageruppbyggnad. Den amerikanska BNP-tillvaxten lag dock
fortfarande langt under noteringarna fran forsta kvartalet
2010 och sista kvartalet i fjol.

Japan visade fortfarande relativt bra tillvaxt under tredje
kvartalet. BNP-tillvaxten i Kina har stabiliserats pa for landet
normalt hoga nivder. For tredje kvartalet var BNP 9,6 pro-
cent hogre an ett dr tidigare

Trégt i Europa

Det har inte blivit ndgon riktig fart pa den europeiska eko-
nomin. De finansiella problemen, framst den grekiska och
numera ocksd den irlindska skuldkrisen, kastar en skugga
over omradet. Oro finns for att krisen sprider sig vidare till

i forsta hand fler ldnder i Sydeuropa. Manga ldnder brot-

tas med budgetproblem av nagot mindre dignitet och vilka
foljder detta kan fa for BNP-tillvaxt och sysselsattning kan
vara svart att bedoma. BNP-tillvixten inom euroomradet
var det tredje kvartalet ater tillbaka pa 0,4 procent, jamfort
med foregdende kvartal, efter den som det ser ut tillfdlliga
forbattringen under andra kvartalet da BNP steg 1 procent.
Den bésta utvecklingen i dr bland de stora euroldnderna har
Tyskland haft. Det andra kvartalet var mycket starkt da BNP
steg 2,3 procent, men tredje kvartalet foll tillvaxttakten till-
baka till 0,7 procent. Sverige framstar som ett stort undantag
fran den allmdnna bilden av Europa.

Okningstakten i virldshandeln bromsas
Varldshandeln med varor steg under tredje kvartalet med
0,9 procent jamfért med foregaende kvartal, den lagsta
kvartalsokningen sedan andra kvartalet 2009. Efterfragetill-
véxten sjonk betydligt pa manga hall. Det skedde inte minst
i euroomradet, dar importen under tredje kvartalet till och
med minskade marginellt, och i Japan. Aven 6vriga Asiens
roll som draglok for vérldsekonomin har reducerats ndgot
under de senaste tva kvartalen. Tredje kvartalet visade dock
en importtillvaxt pa narmare 2 procent, efter fullstandig
stagnation kvartalet innan.

Skribent: Leif Munters, konsult
Kontaktperson: Peter Buvén, 08-506 945 28



Export och import

Svensk export steg snabbare dn i omvarlden
Den mycket starka utvecklingen for den svenska varuexpor-
ten fortsatte under tredje kvartalet och den ékade betydligt
snabbare an varldshandeln. Fartékningen bedarrade dock
nagot jamfort med féregaende kvartal. Importen 6kade
ocksa mycket snabbt. For bade exporten och importen var
handeln med fordon av stor betydelse. Okningstakten for
den mer stabila tjdnstehandeln var betydligt blygsammare.

Exportvolymen av varor dkade tredje kvartalet 2010 mycket
starkt med 4,3 procent fran féregaende kvartal. | jamforelse
med tredje kvartalet i fjol lag nivan 15,9 procent hogre.

Det bor dock beaktas att de kraftiga kningarna de senaste
kvartalen skett fran mycket laga nivaer. Varuexporten nadde,
matt som niva med sdsongrensade vdrden i fasta priser, top-
pen forsta kvartalet 2008. Det senaste kvartalet var exporten
fortfarande mer dn 6 procent ldgre dn under det basta kvar-
talet. Utfallet hittills under aret tyder pa att varuexporten for
heldret 2010 kan komma att hamna pa ungefar samma niva
som 2006.

Sveriges export och import av varor respektive
tjdnster
Kvartalsvisa vérden, volym. 2000=100
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Exportstatistiken for oktober tyder pd att den starka utveck-
lingen fortsatte dven den forsta manaden i fjdrde kvartalet.
Detta stods i sin tur av exportorderingangen for tredje kvar-
talet som indikerar att efterfragan fortsatt 6kar men 6knings-
takten ser ut att dimpas nagot.

Exportchefsindex' for fjarde kvartalet som publicerades i no-
vember ligger, dven om det backat nagot sedan féregdende
publicering, fortfarande pa en hog niva och ger en antydan
om att den goda exportkonjunkturen kommer att bestd annu
en tid. Exportchefsindex publiceras kvartalsvis och ger en
sammanfattande bild av nuldget for aktuellt kvartal och den
forvantade utvecklingen det kommande kvartalet.

Hoég inhemsk efterfragan ger snabb uppgang
av importen

Samtidigt som exporten gatt mycket starkt sa har dven im-
porten okat mycket kraftigt, som en foljd av en allt starkare
inhemsk efterfragan beroende bade pa spendersamma
hushall och pa en stark investeringsvilja hos féretagen. Den
snabba exportokningen resulterar ocksa direkt i en import-
okning vilket r en effekt av hogre efterfragan pa insatsvaror
i den exporterande industrin. Matt 6ver fyra kvartal var
importokningen tredje kvartalet, liksom féregaende kvartal,
annu snabbare dn uppgangen i exporten.

Exporten av tjdnster visar for de senaste kvartalen upp 6k-
ningstal som ar avsevirt lagre n varuexporten. Aven ned-
gangen i samband med krisen som utbrét 2008 var betydligt
mattligare dn for varuexporten — tjanstehandeln &r helt
enkelt betydligt mer stabil &n varuhandeln. Aven 6kningen
av tjdnsteimporten var mycket mattlig.

Exportnettots bidrag till BNP-6kningen, ndr hela impor-
tens tillbakahdllande effekt stdlls mot exporten, blev svagt
negativt for tredje kvartalet. Det var ett resultat av den starka
importokningen. Exportnettot var negativt dven de fyra
foregdende kvartalen. Detta satt att visa betydelsen av olika
komponenter i férsorjningsbalansen kan skymma exportens
avgorande betydelse for den svenska ekonomin. Ett mer
rattvisande stt att redovisa bidragen kan vara att korrigera
alla poster i forsorjningsbalansen for deras importinnehall.
Exportens bidrag reduceras da inte med hela importen utan
endast den del av importen som ingar i exporten. Enligt en
schablonmadssig berdkning pa detta sdtt var exportens effekt
pa BNP-fordndringen 2,8 procentenheter, som dd ska stdllas
i relation till att BNP steg med 6,9 procent, och det dr en
klart storre paverkan an fran nagon annan del av forsorj-
ningsbalansen?.

Lagre 6kning av vdrldshandeln senaste
kvartalet

Den svenska varuexportutvecklingen framstar som anmark-
ningsvart stark mot bakgrund av att védrldshandeln under det
tredje kvartalet, enligt CPB’, inte visade sa snabb utveckling
som har varit fallet under de foregdende kvartalen. Varlds-
handeln totalt f6ll under den ekonomiska krisen fyra kvartal
i rad, fran andra kvartalet 2008 till och med forsta kvartalet
2009. Andra kvartalet i fjol var tillvaxten strax 6ver noll-
strecket, sedan steg dkningstakten och var runt 6 procent
fjidrde kvartalet i fjol. Dérefter har 6kningstakten minskat

1" Undersékningen genomférs av SCB pa uppdrag av Exportradet.

2 For mer information om importjusterade bidrag, se sid 18.

3 Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis.
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varje kvartal och lag under tredje kvartalet pa knappt 1 pro-
cent, som alltsa var den ldgsta noteringen pa Over ett ar.

Global varuimport samt svensk varuexport
Procentuell volymférandring jamfért med féregaende
kvartal. Sdsongrensade vérden
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Kélla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. tredje kvartalet 2010
och CPB

Okningstakten for den globala efterfrdgan, métt som den
samlade importen, har det senaste kvartalet minskat i

stort sett i alla linderomrdden. Okningstakten har gatt ner
mycket markant bade i USA, Japan och i Euroomradet, dar
importen var ungefdr oférandrad mellan andra och tredje
kvartalet. Att BNP-tillvdxten i, och ddarmed importen fran,
linderna i euroomradet dr sa forhallandevis svag &r inte
gynnsamt for svensk exportindustri, eftersom ndstan 40 pro-
cent av den svenska exporten gér till dessa lander (métt som
andelar for helaret 2009). Detta kompenseras till viss del av
den for europeiska forhallanden relativt goda utvecklingen i
de nordiska landerna, bortsett fran Danmark.

[ Asien var importtillvaxten nere pa nollstrecket redan under
andra kvartalet och har darefter stigit till knappt 2 procent,
men avmattningen de senaste tva kvartalen jamfort med de
foregdende kvartalen dr hogst pataglig. Asiens och framfor
allt Kinas roll som draglok for varldsekonomin har darmed
reducerats de senaste kvartalen. Storst importtillvaxt var det
under tredje kvartalet i Latinamerika med mellan 4 och 5
procent. | USA var tillvixten 2,5 procent, mindre dn halften
jamfort med noteringen for kvartalet innan. | Japan sjonk
importokningen fran éver 6 procent andra kvartalet till runt
1 procent tredje kvartalet. Den svenska exporttillvixten har
de senaste tva kvartalen legat klart hogre an den totala im-
porttillvixten i vdrlden. Ett sétt att tolka detta skulle kunna
vara att Sverige tagit marknadsandelar pa bekostnad av
andra exportlander.

Att sdtta den svenska varuexporten och den globala varuex-
porttillvixten i relation till varandra kan ses som en jam-
forelse mellan Sverige och konkurrentlanderna pa export-
marknaderna. Den svenska tillvaxttakten lag till och med
forsta kvartalet i ar pa samma niva som tillvixttakten for de
olika landergrupperna. For de tva senaste kvartalen framstar
den daremot som mycket hog i jamforelse med samtliga
6vriga landergrupper och forstarker den ytterst gynnsamma
bilden av den svenska varuexporten.
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Global varuexport samt svensk varuexport
Procentuell volymférandring jamfért med féregaende
kvartal. Sdsongrensade védrden
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Starkt okad USA-export

Under de tre forsta kvartalen 2010 har exporten till USA
okat med hela 28 procent jamfért med de tre forsta kvarta-
len 2009, enligt utrikeshandelsstatistiken med varor. Detta
ar matt i [6pande priser eftersom fasta priser inte finns till-
gdngliga for den landfordelade exporten. Exporten till USA
utgor drygt 7 procent av den totala svenska varuexporten.
Till Ryssland, dit exporten steg snabbast bland de femton
storsta exportmarknaderna, var dkningen hela 33 procent.
Exporten till Ryssland dr dock knappt en fjardedel av USA-
exporten. Till Tyskland och Norge, som béda tar emot en
tiondel av svensk varuexport var ékningarna 12 respektive
8 procent. Exporten till Storbritannien som ar destinations-
land for mellan 7 och 8 procent av exporten steg med 16
procent. Danmarksexporten gick upp med endast 1 procent
och landet har 2010 fallit fran plats tre till plats fem bland
de svenska exportmarknaderna. Kinaexporten steg med

12 procent men dr fortfarande mindre dn en tredjedel av
exporten till Norge, vilket ger en uppfattning om hur avgo-
rande den geografiska ndrheten dr for en exportmarknads
betydelse.

Handel med motorfordon drog upp bade
export och import

Insats- och investeringsvaror utgor en stor och mycket
betydelsefull andel av den svenska exporten medan andelen
konsumtionsvaror dr begrdnsad. Insatsvarorna paverkas i ett
tidigt skede av en konjunkturuppgang medan efterfragan pa
investeringsvaror stiger i en senare fas. Konsumtionsvaror
tenderar att paverkas i mindre grad av konjunktursvangning-
ar an de 6vriga varugrupperna. | stort sett alla varuomraden
hade hogre export det tredje kvartalet i ar jamfort med
motsvarande kvartal i fjol.

Exporten av jarnmalm, jdrn och stdl samt dvriga metaller har
okat kraftigt jamfért med motsvarande period i fjol. Jarn och
stdl 6kade med ndstan 50 procent. Jarnmalmsproducenterna
gynnades forutom av stora volymaokningar ocksa av mycket
snabba prisokningar. Kraftiga volymdkningar har det dven



varit for energivaror, ddr oljeprodukter utgdr den storsta
delen, och for fordon. Exportvolymen av papper har stigit
mattligt, medan volymen av pappersmassa fallit. Priserna for
pappersmassa har dven de stigit relativt kraftigt.

Exportvolym

Procentuell férdndring jamfért med motsvarande
kvartal féregaende ar. Férdelat pa varugrupper enligt
SPIN 2007’
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Exporten av motorfordon, i synnerhet da lastbilar har stigit
mycket markant under dret. Lastbilsexporten har succes-

1 Varuklassificeringen i diagrammet (SPIN 2007) avviker fran klassifi-
ceringen i texten (SITC), i forsta hand paverkar detta utvecklingen for
lastbilar som har en dnnu kraftigare utveckling enligt SITC &n enligt SPIN
2007 i slutet av perioden.

sivt Okat farten och var det tredje kvartalet mer an dubbelt
sa hdg som motsvarande kvartal dret fore. Hittills under
aret har den stigit med mer @n 60 procent. Det bor da
beaktas att exporten for heldret 2009 sjonk med ndstan

65 procent jamfort med dret innan och for att aterstdlla en
sadan nedgang krévs en uppgang med mer dn det dubbla.
Telekomprodukter 6kade ocksa i snabb takt men har i viss
man missgynnats av fallande priser. For maskinerna har det
hittills inte blivit riktigt samma fart som for dvriga verkstads-
varor. Det gar trogt dven for den av konjunktursvangningar
mindre paverkade ldkemedelsexporten ddr utvecklingen
visar ett monster som helt avviker frdn exporten totalt.

Aven pd importsidan spelade fordonshandeln en framtré-
dande roll. Personbilarna steg kraftigt med 37 procent tredje
kvartalet jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar.
Sett till hittills under dret uppgar 6kningen till 50 procent
jamfort med motsvarande period i fjol. Aven importen av
telekomprodukter steg kraftigt tredje kvartalet, dven om
farten hittills under aret ddr inte har varit riktigt lika hog.
Importen av maskiner steg betydligt snabbare dn exporten.
Importen av raolja och oljeprodukter 6kade ocksa snabbt,
bland annat som en direkt foljd av den stora exportokningen
av dessa varor.

Skribent: Leif Munters, konsult
Kontaktperson: Olle Criinewald, 08-506 947 47

Starkare hushallskonsumtion i Sverige

Under tredje kvartalet i ar 6kade hushallen sina konsum-
tionsutgifter kraftigt, med 5,7 procent jamfort med kvartalet
innan och omraknat till arstakt. Det &r en stark utveckling
aven i ett internationellt perspektiv och évertraffar vida 6k-
ningarna for saval USA som EU. Det ar hushallens bilinkép
som fortfarande 6kar klart snabbast och de bidrog med un-
gefdr en fjdrdel av konsumtionsékningen. Den optimistiska
hallningen hos hushallen framgar ocksa av att utgifterna for
ndjen, restaurangbesok och utlandsresor 6kade kraftigare
an tidigare. Den disponibla inkomsten har utvecklats svagt.
For att fa rad med sin konsumtion har hushallen minskat sitt
sparande rejalt.

De svenska hushallen har varit pa ett stralande kophumér
under sommaren och i borjan pa hosten. Under tredje
kvartalet okade hushallen sina konsumtionsutgifter med 1,4
procent fran andra kvartalet. Det motsvarar en uppgang med

5,7 procent omraknat till arstakt. Det dr en stark utveckling
dven i ett internationellt perspektiv. | USA, till exempel,

dér hushallens konsumtionsutgifter under tredje kvartalet i
ar visade den snabbaste uppgangen sedan 2006 med 2,8
procent, fran andra kvartalet och i arstakt, var 6kningen bara
hélften sa stor som den svenska. Inom bade EU som hel-
het och euroomradet var utvecklingen dnnu svagare, med
okningar av hushallens konsumtionsutgifter under tredje
kvartalet pa endast 1,2 procent jamfort med andra kvartalet
och omraknat till drstakt. Under andra kvartalet var 6knings-
takten dnnu lagre da den uppgick till 0,8 procent i arstakt.

Flera faktorer samverkar nu for att stirka hushdllens kon-
sumtionsbendgenhet. Det dr inte i forsta hand stigande
inkomster, for dessa visar endast en svag till mattlig 6kning.
Det dr i stallet bakomliggande faktorer som fortsatt ldga
rantor, stigande borskurser och fastighetspriser, en allt star-
kare arbetsmarknad samt gynnsamma konjunkturutsikter.
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De starka svenska statsfinanserna bidrar sakert ocksa till att
skapa trygghet vid det ekonomiska beslutsfattandet for hus-
hallen. Likasa ger ett hogt hushdllssparande i utgangslaget
en handlingsfrihet.

Hushallens konsumtionsutgifter
Sasongrensade kvartalsuppgifter. Index 2005=100
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Kélla: Nationalrékenskaperna, Data t.o.m. tredje kvartalet 2010
BEA och Eurostat

Ojamn utveckling 6ver aret

Aven om hushdllen haft en optimistisk grundinstillning
under hela dret, enligt Konjunkturinstitutets konjunkturba-
rometer, har de fordelat utgifterna ojamnt 6ver aret. Efter en
svag utveckling under andra halvaret i fjol 6kade hushdllen
sina inkdp markant under forsta kvartalet i ar da konsum-
tionsutgifterna steg med hela 2 procent fran kvartalet innan.
Det dr den starkaste 6kningen under ett kvartal sedan fjarde
kvartalet 1999 da aktiekurserna pa Stockholmsbérsen steg
med 6ver 60 procent pa bara nagra manader.

Men redan under andra kvartalet, i anslutning till att skuld-
krisen i Europa brot ut i april, drog hushéllen i handbrom-
sen. Da var hushallens konsumtionsutgifter helt oférand-
rade fran kvartalet innan. Under denna period f6ll ocksa
aktiekurserna pa Stockholmsbdrsen kraftigt, med cirka 13
procent pa kort tid.

Under sommaren och hosten har — i takt med att Stock-
holmsbdrsen dterhdmtat sig och bostadspriserna fortsatt att
stiga — foljaktligen kopintresset kommit tillbaka. Efter en
stark utveckling den senaste tiden har Stockholmsborsen

nu gatt upp med runt 20 procent sedan arsskiftet. Fallet i
konsumtionsutgifterna under 2008, med sammanlagt 3,2
procent, var inhdmtat redan under forsta kvartalet i ar.
Under tredje kvartalet i ar var konsumtionsutgifterna 1,7
procent hogre dn under fjdrde kvartalet 2008 vid tidpunkten
innan nedgangen inleddes.

| euroomradet var fallet i konsumtionen ldgre under kon-
junkturnedgdngen dn i Sverige, med en minskning pd
sammanlagt 1,9 procent. Men ddr krédvs en 6kning med yt-
terligare 0,8 procent for att komma upp till samma niva som
fore nedgangen. Det dr lika mycket som konsumtionen okat
med under de tre senaste kvartalen.
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Handel med motorfordon, omsattning
Sdsongrensade kvartalsuppgifter. Index 2005=100
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Bilhandeln fortsatter att varva upp

Under tredje kvartalet i ar var hushallens konsumtions-
utgifter 3,5 procent hégre dn under motsvarande kvartal
2009. Det motsvarar ett bidrag med 1,8 procentenheter till
BNP-6kningen pa 6,9 procent. Sedan 2005 har bidraget
fran konsumtionen till tillvaxten bara varit storre ett kvartal,
tredje kvartalet 2007 da den uppgick till 2,1 procentenheter.
Hushallens kopintresse hade det senaste kvartalet en bred
inriktning, de allra flesta posterna i hushdllsbudgeten 6kade,
men allra mest dkade utldggen for personbilar. Har gor sig
det uppddmda behovet fran den djupa nedgangen under
2008 fortfarande gdllande.

Nedgangen inom bilhandeln inleddes under forsta halvaret
2008, men fordjupades av finanskrisen da finansieringen
av bilaffarerna forsvarades till foljd av likviditetsproble-
men i banksystemet. Den nuvarande starka tillvaxten for
bilhandeln dr dérfor en spegelbild av det dramatiska fallet
i efterfragan under hela 2008 och forsta kvartalet 2009.
Under tredje kvartalet i ar steg de totala bilinkdpen med
39 procent — samma okningstakt som under de tva tidigare
kvartalen i ar — jamfért med motsvarande kvartal 2009.
Inképen av nya bilar 6kade mest, med 45 procent medan
uppgangen for begagnade bilar var knappt 21 procent.

Sdllanképsvaruhandeln virdematare pa
kopintresset

Under tredje kvartalet svarade konsumtionen av bilar for
cirka en fjdrdedel av hushdllens totala konsumtionsékning,
vilket @r lagre dn andra kvartalet dd andelen var ungefar
en tredjedel. Under tredje kvartalet var utgifterna for andra
konsumtionsvaror @n bilar och for tjdnster relativt storre.
Inkopen av till exempel detaljhandelsvaror 6kade med 3,4
procent och som vanligt 6kade inképen av hemelektronik
mest inom denna kategori. Men dven klader och skor ékade
ovanligt mycket, med 5,8 procent.

En titt pa detaljhandeln visar att det &r handeln med sal-
lankdpsvaror som ligger bakom uppgéngen for detaljhan-
delsvarorna. Branschen far ocksa anses vara en bra vdrde-
matare pa hur starkt kopintresset generellt dr hos hushallen.



Utvecklingen for bilhandeln styrs till stor del av ett ersatt-
ningsbehov dar dldre bilar i ett visst ménster byts ut mot
nya. Efterfrdgan pd bilar varierar salunda cykliskt 6ver tiden.
Hittills har topparna i nybilsforsaljningen kommit med cirka
tolv ars mellanrum, dven om detta monster inte har varit
lika tydligt det senaste decenniet.

Sallankopsvaruhandel, forsaljningsvolym
Manadsvéarden utjdmnade med trendcykeln.
Index 2005=100
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Detaljhandeln visar nu en stark utveckling och sedan i maj
har omsdttningsrekorden hdr slagits pa |6pande band. Un-
der den senaste tremdnadersperioden 6kade detaljhandelns
forsdljningsvolym med 1,5 procent jamfért med ndrmast f6-
regaende tremanadersperiod, det vill séga med 6,1 procent
i arstakt. Dagligvaruhandeln 6kade bara marginellt, det &r i
stllet sdllankopsvaror, ddr de konjunkturkdnsliga kapitalva-
rorna ingdr, som hushallens intresse varit riktat mot. Har var
uppgangen starka 2,5 procent.

Hushallens konsumtion tredje kvartalet 2010

Andel av Volym- Bidrag till
hushallens  férdndring, hushallens kon-
konsumtion, % jmf med sumtionsok-
kv309, % ning, procent-
enheter
Boende 28,8 0,3 0,1
Livsmedel och alkoholfria drycker 11,9 1.1 0,1
Transporter 11,5 7.4 0,9
Rekreation och kultur 10,4 5,2 0,6
Ovriga varor och tjanster 10,2 2,4 0,3
Restauranger, hotell 5,3 43 0,3
Mabler m.m. 4,7 2,3 0,1
Klader och skor 4.2 5,8 0,3
Halso- och sjukvard 3,8 1,7 0,1
Post och telekommunikationer 3,3 6,1 0,2
Alkoholhaltiga drycker och tobak 3,3 0,6 0,0
Utbildning 0,4 4,0 0,0
Svenskars konsumtion utomlands 4,3 16,7 0,8
Utlandska bestkares konsumtion
i Sverige 5,1 5,3 -0,3
Hushallens totala konsumtion 100 3,5 3,5

Kélla: Nationalrdkenskaperna

Av diagrammet framgar den starka utvecklingen for sal-
lankdpsvaruhandeln den senaste tiden och hur cyklisk och
kanslig branschen &r for fordndringar i omvarlden. Dar gar
bland annat att avldsa den snabba reaktionen hos hushallen,

och uppgdngen i handeln, efter arsskiftet 2008/09 nar det
borjade sta klart for dessa att finanskrisen kanske inte skulle
fd den drastiska effekt som forst forespeglats. Dessutom
upptackte man att kopkraften var ovantat stark. Redan i maj
var forsdljningen av sallanképsvaror lika hog som den var
fore krisen blev akut.

Hushallen tar av sparandet. ..

Det var inte bara varor kopintresset riktades mot det senaste
kvartalet. Hushéllen spenderade dven betydligt mer pengar
pa tjdnster som ndjen, resor och transporter. Jamfort med
motsvarande kvartal féregaende ar 6kade utgifterna for
kontot fritid, underhallning och kultur, dér &ven charterresor
ingar, med 5,2 procent medan hotellévernattningar och
restaurangbesok steg med 4,3 procent. Aven svenskarnas
satsningar pa utlandsresor 6kade kraftigt, vilket skall ses mot
bakgrund av att den svenska kronan stdrktes mellan jamfo-
relseperioderna. Ddrav 6kade den svenska konsumtionen
utomlands kraftigt, med 16,7 procent och bidrog ddrmed
med 0,8 procentenheter till konsumtionsdkningen.

Lonesumma och disponibel inkomst
Procentuell féréndring fran motsvarande kvartal
féregaende ar
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Denna inriktning pa utgifterna tyder pa en optimistisk
installning hos hushallen den senaste tiden. En optimism
som framtrader dnnu tydligare i och med att konsumtio-
nen delvis finansierats med ett minskat sparande. Eftersom
konsumtionsutgifterna under tredje kvartalet steg med 3,5
procent i volym och hushallens disponibla inkomster 6kade
med endast 0,7 procent rensat for inflation innebar det att
hushallen minskat sitt finansiella sparande rejalt for att dka
sin konsumtion. Fran tredje kvartalet 2009 sjonk det finan-
siella sparandet med 15,5 miljarder kronor till 21 miljarder
kronor tredje kvartalet i ar i [dpande priser.

Dérmed har sparkvoten, det vill sdga sparandet i relation till
den disponibla inkomsten fér hushallen, minskat fran 10,1
procent tredje kvartalet 2009 till 7,1 procent tredje kvar-
talet 2010. Vid berdkningen av sparandet och sparkvoten
ingar avsdttningar av tjdnstepensioner for hushdllen som en
inkomst och sdledes som ett sparande. Denna avsattning ar
inte disponibel for hushallen varfor det kan vara mer rele-
vant att i analysen utga fran hushallens sparande exklusive
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dessa tjdnstepensioner. Den justerade sparkvoten exklusive
tjidnstepensioner minskade frdn 4,1 procent tredje kvartalet
2009 till 1,5 procent tredje kvartalet 2010.

. . . och drar ned pa sin upplaning

For hushallen har [6neinkomsterna utvecklats svagt sedan
slutet pd 2008, men haller nu pa att forbéttras fran en myck-
et lag niva. Efter tre kvartal i foljd med i princip oférandrade
|6neinkomster skedde en forsta liten 6kning forsta kvartalet i
ar, med 0,7 procent fran motsvarande kvartal 2009. Dérefter
har uppgangen successivt stegrats, till 6kningar under andra
och tredje kvartalet med 2,1 respektive 3,3 procent, jamfort
med motsvarande kvartal 2009.

Under konjunkturnedgangen da utvecklingen av I6nein-
komsterna var som svagast “kompenserades” hushallen med
en betydligt snabbare 6kning av den disponibla inkomsten
via transfereringar och skattesdankningar. Denna skillnad i
utveckling bromsades dock upp ndstan helt under forsta
kvartalet i ar och ddrefter har den disponibla inkomsten
utvecklats svagare dn 6neinkomsten. Under tredje kvartalet
var skillnaden ndra 2 procentenheter i 6kningstakt, med en
okning pa 3,3 procent for I16neinkomsten och endast 1,4
procent for den disponibla inkomsten, i I6pande priser.

Under en period da hushéllens I6neinkomster 6kat svagt
och rdntenivan varit mycket 1ag har hushallen fortsatt att

ta nya Ian, men 6kningstakten har, under en period med
stigande rantor, varit i avtagande under aret. Hushallens
lan i de monetdra finansinstituten, MFI, uppgick i oktober
till 2 490 miljarder kronor. Av detta stod bostadslan for den
allra storsta delen, 1 990 miljarder.

MFI:s utlaning till hushallen
Procentuell féréndring fran motsvarande manad
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finansmarknadsstatistik

Okningstakten har i & minskat fér bade bostadslanen

och framfér allt fér konsumtionskrediter. | oktober 6kade
bostadslanen med 9,1 procent jamfort med motsvarande
manad 2009. Det dr en ldgre 6kningstakt an under kris-
manaderna 2009, om dn marginellt, och innebdr nastan

en halvering av okningstakten fran ndr den var som hogst
under 2005. Annu strre &r nedgangen i &r for konsumtions-
krediterna som i oktober 6kade med endast 2,9 procent fran
oktober i fjol. Under 2008 innan den finansiella krisen blev
akut under hosten 1ag den arliga 6kningstakten for konsum-
tionskrediter stadigt pa 10-11 procent.

Kontaktperson: Bo Sandén, 08-506 946 94

Bruttoinvesteringar

Aterhiamtningen i investeringarna haller i sig
De fasta bruttoinvesteringarna har pa allvar borjat aterhdmt-
ningen och 6kade for fidrde kvartalet i foljd. Tillsammans
med lagerinvesteringarna ldg de bakom storre delen av till-
véixten tredje kvartalet. Okningstakten de senaste kvartalen
ar dock ingen spegelbild av nedgdngen — investeringsnivan
ar avsevadrt lagre dn innan fallet 2009. Lagerinvesteringarna
fortsatte att ge ett stort bidrag till BNP-utvecklingen, men
lageruppbyggnaden ér hittills blygsam i férhallande till den
tidigare avvecklingen.

Efter det att raset stannade av under andra halvaret 2009
visar de sdsongrensade uppgifterna att investeringsviljan
har atervant. Sedan fjarde kvartalet i fjol har investeringarna
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hdmtat in alltmer av den tidigare nedgangen. Okningstakten
tilltog under tredje kvartalet och uppgick till 3,2 procent.
Nivamassigt ligger dock de sdsongrensade investeringarna
sa mycket som 12 procent ldgre dn de gjorde forsta kvartalet
2008, kvartalet innan nedgdngen inleddes. Aven om &ter-
hdmtningen kan tyckas snabb var 6kningstakten lika snabb
under 2006 och bdrjan av 2007 och da hade investerings-
uppgangen anda pagdtt sedan mitten av 2003. En ytterligare
skillnad da mot nu dr att 6kningen hittills under 2010 har
skett efter en ihdllande och bitvis mycket kraftig nedgdng
medan uppgangen som foregick krisen féljde pa en investe-
ringsplatd snarare dn en nedgang.
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Fasta bruttoinvesteringar
Procentuell férdndring fran féregaende kvartal samt
niva i miljarder kronor. Sdsongrensade vérden
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Pa en mer detaljerad nivd, ddr sdsongrensade uppgifter
inte finns att tillga, visar en jamférelse med motsvarande
kvartal foregaende ar att aterhdmtningen det tredje kvarta-
let i ar hade en bred forankring. | stort sett samtliga storre
investeringsgrupper bidrog till 6kningen. Som vanligt stod
maskin- samt bostadsinvesteringar for en stor del av den
totala investeringsokningen pa 11,2 procent. Dessa tva
grupper lag bakom 9,0 procentenheter med en viss dvervikt
for bostaderna. Det dr vart att notera att tredje kvartalet
uppvisade samtliga delar av bostadsinvesteringar en 6kning
for forsta gdngen sedan fjdrde kvartalet 2007. Okningen i
nybyggnationen av smahus dr dn sa ldange relativt blygsam i
forhdllande till de 6vriga bostadsinvesteringarna.

Totalt steg bostadsinvesteringarna med 29 procent jamfort
med motsvarande kvartal foregdende dr. Det dr en kraftigare
okning an under dterhdamtningen fran 90-talskrisen som
sarskilt drabbade bostadsinvesteringarna. ROT-avdragen dr
troligen en bidragande faktor till den snabba aterhdmtning-
en for dessa investeringar da de ligger bakom en stor del av
om- och tillbyggnadsinvesteringarna.

Pa maskinsidan fortsatte leasingen att utvecklas starkt, vilket
kan tolkas som ett matt pa forsiktighet. Att leasa maskiner
istallet for att kopa in dem minskar risken for bli sittande
med Gverkapacitet om efterfragan utvecklas samre dn
forvantat. Ett leasingavtal ar da mindre kostsamt att ta sig ur
an en redan inkopt maskin. Trots att leasing utgor en relativt
liten andel av de totala maskininvesteringarna bidrog den i
storre utstrackning an de egenfinansierade maskinerna till
okningen, detta till foljd av en mycket kraftig 6kning. Andra
kvartalet dkade leasinginvesteringarna med 68 procent jam-
fort med motsvarande kvartal foregdende ar. Tredje kvartalet
dampades visserligen 6kningen men uppgick anda till 33
procent. Kraftiga forandringar ar daremot inte onormala

for leasinginvesteringarna utan bade kraftiga 6kningar och
kraftiga fall forekommer relativt frekvent som en foljd av

att leasingavtal dr enklare att avveckla dn egenfinansierade
investeringar. Aven de egenfinansierade maskininvestering-
arna har borjat komma igang och 6kade for andra kvartalet
i rad, med 4,4 procent andra kvartalet och med 5,5 procent

tredje kvartalet. Enligt resonemanget ovan skulle detta tyda
pa att foretagen borjar bedéma uppgangen som mera stabil.
Det ska dven noteras att i och med det senaste arsskiftet
vande prisutvecklingen pd maskiner nedat efter kraftiga
prisokningar under ett drygt ars tid. Med andra ord var vo-
lymokningen av de egenfinansierade maskininvesteringarna
storre dn 6kningen i [6pande priser.

Okningen av maskininvesteringarna, oavsett finansierings-
form, skedde framforallt inom tjanstebranscherna vilket var
samma monster som andra kvartalet. Framforallt var det
inom uthyrningsbranschen samt foretagstjanster som denna
typ av investeringar tilltog. Samtidigt var 6kningen inom
tillverkningsindustrin relativt mattlig. Vid en jamforelse med
investeringsnivan som géllde fore nedgangen ar aterhamt-
ningen bara i sin linda. Nivan for de totala maskininveste-
ringarna, saval leasing som egenfinansierade, under de tre
forsta kvartalen i ar ligger drygt 25 procent ldgre an motsva-
rande period 2008.

Vidare har investeringar i 6vriga byggnader och anldggning-
ar vént uppat. Efter att ha dragit ner den totala investerings-
utvecklingen for forsta och andra kvartalet med 2,7 respek-
tive 4,2 procentenheter bidrog denna grupp av investeringar
med 1,4 procentenheter till utvecklingen tredje kvartalet.

| kontrast till de totala investeringarna verkar nedgangen
saledes ha haft sin mest intensiva fas under borjan av 2010.

Nedgangen avslutad - uppgangen fokuserad
till fatal branscher

Nedgangen har, sett i ett branschperspektiv, upphort pd de
flesta fronter tredje kvartalet jamfért med motsvarande kvar-
tal foregdende ar. Storre delen av uppgangen tredje kvartalet
var dock fokuserad till ett begransat antal branscher. Av
investeringsuppgangen stod fastighetsbranschen (dar dven
smahus och fritidshus raknas in) och foretagstjansterna

for 6,5 procentenheter att jamforas med hela naringslivets
bidrag pa 8,2 procentenheter.

Den tungt vagande tillverkningsindustrin slutade att dra ner
investeringarna i och med andra kvartalet och dessa vinde
uppat tredje kvartalet. Uppgangen dr dock begransad och
trots dess tunga vikt bidrog tillverkningsindustrin endast
med 0,4 procentenheter till den totala investeringsdkningen.
Det dr dock en avsevérd skillnad mot den negativa paver-
kan som branschen hade heldret 2009 och férsta kvartalet
2010. Den betydligt mindre byggindustrin tycks ha f6ljt med
bostadsinvesteringarna och bidrog med 0,6 procentenheter
till investeringsutvecklingen. Sedan forsta kvartalet 2009

har byggindustrins investeringar och bostadsinvesteringarna
foljt varandra val vilket inte alltid ar fallet. Till exempel steg
byggindustrins investeringar mycket kraftigt vart och ett av
kvartalen 2008 samtidigt som bostadsinvesteringarna sjonk
allt snabbare.
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Bostadsinvesteringar respektive investeringar
inom byggindustrin
Procentuell féréndring fran motsvarande kvartal
féregdende ar, fasta priser, referensar 2009
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Tva branscher som avvek genom att fortsdtta minska var
gruvindustrin samt energi och vatten. | det senare fallet ar
bilden tudelad, vilket den har varit de senaste kvartalen.
Medan energibranschens investeringar fortsatte att falla
kraftigt 0kade vatten- och reningsverken sina investeringar
ytterligare. Paverkan fran de bada delarna pa den totala
investeringsutvecklingen var -0,8 respektive 0,5 procenten-
heter.

Stor ledig kapacitet i industrin trots stigande
utnyttjande

Beddmningen att aterhdmtningen borjar stabiliseras stods av
det stigande kapacitetsutnyttjandet inom industrin. Sdson-
grensat steg utnyttjandet fran 86,9 till 88,6 procent under
tredje kvartalet, en 6kning for femte kvartalet i rad. Det stora
produktionsbortfallet under krisen ledde mycket snabbt till
en stor 6verkapacitet inom industrin. Sedan utnyttjandet
bottnade under andra kvartalet 2009 har dock aterhamt-
ningen gatt i det ndrmaste lika snabbt och 6kningen under
tredje kvartalet innebar att utnyttjandet ligger i linje med det
historiska genomsnittet mdtt fran och med 1993.

Det faktum att investeringarna minskade kraftigt under flera
kvartal i rad ledde till att dven industrins kapitalstock faktiskt
har minskat sedan utgangen av fjarde kvartalet 2008, nagot
som sallan intréffar. Det innebdr i sin tur att kapacitetstaket
har sankts. Darmed relaterar kapacitetsutnyttjandet respek-
tive den lediga kapaciteten, métt i procent, till olika nivaer
fore respektive efter krisen. Som ett rakneexempel kan dessa
andelar anvédndas for att utifran kapitalstocken berdkna

den outnyttjade kapaciteten métt i miljarder kronor i fasta
priser’. Tydligast blir detta med den outnyttjade kapaciteten

1 Berdkningen innebdr bland annat problem med periodiciteten - ka-
pacitetsutnyttiandet mats som genomsnitt for kvartalet och kapitalstock-
en mats vid utgangen av kvartalet.

2 Ingen hansyn har har tagits till orsaken till varfor féretagen inte har
fullt kapacitetsutnyttjande; orsaker till detta kan vara produktionsstér-
ningar, efterfrageldget, brist pa arbetskraft med mera.

3 Andelen outnyttjad kapacitet multiplicerad med kapitalstocken.
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som exempel. For tredje kvartalet 1ag den lediga kapaciteten
pa 11,5 procent. En berdkning enligt ovan visar att voly-
men av ledig kapacitet fortfarande ligger dver genomsnittet
fran 1993 och framat. Vidare visar rédkneexemplet att den
outnyttjade kapaciteten for det mesta ligger inom intervallet
60-80 miljarder kronor och nagon trend gdr inte att utldsa
med blotta 6gat. Under perioden som forgick krisen lag
nivan i stort sett under 70 miljarder hela tiden. Som jamfo-
relse 1ag nivan under den mest akuta delen av krisen pa 170
miljarder kronor for att under tredje kvartalet 2010 ha sjun-
kit tillbaka till 82 miljarder. Mer ledig kapacitet dn normalt
matt i kronor innebdr, allt annat lika, ett mindre tryck pa

att utoka kapaciteten vilket kan vara en delférklaring till att
industriinvesteringarna fortfarande 6kar ganska mattligt?.

Ledig kapacitet®
Miljarder kronor, fasta priser, referensar 2009
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Kalla: Nationalrdkenskaperna, Data t.o.m. tredje kvartalet 2010
industrins kapacitetsutnyttjiande och egna berdkningar

Lageruppbyggnaden holl i sig
Sdsongrensat byggdes lagren upp for andra kvartalet i rad
och sammanrdknat uppgick lageruppbyggnaden for de
tva kvartalen till 14 miljarder kronor. Detta ska stdllas mot
lageravvecklingarna under de sex féregaende kvartalen som
drog ner lagerstockarna med drygt 51 miljarder kronor. Det
ar visserligen inget som séger att lagernivan ska tillbaka till
den som var fore krisen, men jamforelsen sétter lagerforand-
ringen i ett perspektiv.
Lagerinvesteringar
Miljarder kronor, fasta priser, referensar 2009,
sdsongrensade varden
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Enligt den faktiska lagerutvecklingen, ej sdsongrensat, bi-
drog lager med 2,9 procentenheter till BNP-6kningen pa 6,9
procent. Framst var det industrins lager av produkter i arbete
och fardigvaror som bidrog och dd framférallt fardigvarorna.
Det var dock inte inom denna lagertyp som uppbyggnaden
var som storst. Lagerbidraget uppstod istéllet till foljd av

att jamforelsekvartalet — tredje kvartalet i fjol — uppvisade

en betydande lageravveckling och omslaget blev darmed
stort. Sdvdl industrins insatsvaror och varuhandelns lager
byggdes pd i storre utstrackning, men bidraget till BNP-ut-
vecklingen var mindre pd grund av mindre omslag for dessa

lagertyper. Till skillnad mot de tvd sistnimnda lagertyperna
bryter en lageruppbyggnad under det tredje kvartalet mot
sasongmonstret for industrins lager av produkter i arbete
och fardigvaror vilket gor det mer anmdrkningsvart. Att den
tillvaxtpaverkande forandringen framst skedde for fardig-
varor snarare dn produkter i arbete innebdr att varor har
fardigstallts snabbare dn de har levererats.

Skribent: Tomas Thorén
Kontaktperson: Peter Buvén, 08-506 945 28

Naringslivet motor i uppgangen

Ndringslivet var dven under tredje kvartalet motorn i den
svenska ekonomin. Uppgdngen i produktionen fortsatte da
att accelerera. Men trots att dterhdmtningen pagatt sedan
andra kvartalet 2009 dr dnnu inte hela fallet fran konjunk-
turnedgangen inhdmtat. Aterhamtningen berér hela na-
ringslivet, men fortfarande dr uppgangen allra starkast inom
tillverkningsindustrin ddr uppsvinget nu ar det starkaste pa
decennier. Det finns dock tecken pa en viss avmattning i
orderingangen inom insatsvaruindustrin. Med en viss efter-
sldpning till produktionen fortsatte sysselsattningen att 6ka
starkt. Tillvéxttakten i arbetsproduktiviteten har 6kat succes-
sivt under dret.

Under tredje kvartalet i ar var ndringslivet fortfarande mo-
torn i den ekonomiska aterhdmtningen i Sverige. Produktio-
nen 0kade har med ofdrminskad styrka. Under tredje kvarta-
let steg produktionen inom naringslivet med 2,7 procent
fran kvartalet innan. Det motsvarar en uppgang med 11,4
procent omrdknat till arstakt och innebér en fortsatt — om &n
mindre — acceleration fran de narmast foregdende kvarta-
len. Aterhimtningen inom niringslivet har nu pagétt sedan
andra kvartalet 2009, men da var uppgangen i produktionen
endast svag. Det var forst under fjarde kvartalet 2009 som
en mer stabil och stark dterhdmtning inleddes.

Den starka uppgangen, som nu pagatt under fyra kvartal,
har dnnu inte lett till att hela fallet i produktionen under
konjunkturnedgangen, som strackte sig dver ndstan tvd hela
ar, dr inhdamtat. Inom ndringslivet som helhet skedde en
forsta tydlig avmattning i konjunkturen redan forsta kvartalet
2008, da produktionen steg bara svagt, for att ddrefter f6ljas
av en nedgang de tvd pafoljande kvartalen. Avmattningsfa-
sen for ndringslivet inleddes alltsa ganska langt innan det
krisdrabbade fjarde kvartalet 2008.

13

For att nd den tidigare toppnivan pa produktionskurvan

fran forsta kvartalet 2008 kravs en produktionsuppgang
med ytterligare 1,4 procent, en tidpunkt som med tanke pa
den nuvarande farten i uppgangen inte torde vara alltfor
avlagsen. Daremot lar det drdja innan hela det produktions-
bortfall som uppstatt inom néringslivet under nedgangen &r
inhdmtat.

Varuproducerande sektorn fortfarande
framsta drivkraft

Det ar inom den varuproducerande sektorn dar nedgangen
var som djupast, som aterhdmtningen i ar varit som starkast.
Vandningen har kom under fjarde kvartalet i fjol da produk-
tionen visade en forsta kraftig 6kning fran kvartalet innan.
Efter den inledande vandningen uppat har uppgangen sedan
fortsatt i ar med starka produktionsékningar under varje
kvartal pa mellan 4 och 4,5 procent, jamfort med narmast
foregdende kvartal.

Foradlingsvarde
Sdsongrensade kvartalsvarden. Fasta priser.
Index 2005=100
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Aven for de tjénsteproducerande branscherna har produk-
tionen fortsatt att oka kraftigt, om dn langt ifran med samma
hoga takt som for varuproducenterna. Under tredje kvartalet
i ar 6kade tjansteproduktionen med starka 1,7 procent fran
andra kvartalet, vilket var ungefar samma tillvaxttakt som
for de tvd tidigare kvartalen i ar. Med detta ar hela fallet i
produktionen for tjdnstesektorn under konjunkturnedgangen
nu inhdmtat, vilket ldngt ifran dr fallet f6r den varuproduce-
rande sektorn.

Utvecklingen under nedgangsfasen skiljer sig pa ett intres-
sant sdtt mellan den varu- och tjdnsteproducerande sektorn.
Tjansteproduktionen sjonk endast under de tva krisdrabba-
de kvartalen fjdrde kvartalet 2008 och forsta kvartalet 2009
— med mer begransade 6 procent sammanlagt — medan
produktionen inom den varuproducerande sektorn sjonk
under loppet av sju kvartal med sammanlagt 18,5 procent.
| det senare fallet krdvs det en produktionsékning med
ytterligare 5,3 procent for att na den tidigare toppnivan pa
produktionskurvan.

Liknande forlopp for mineraler och energi
Inom den varuproducerande sektorn dr uppgangen inte bara
stark utan ocksa fortsatt bred och beror samtiga branscher.
Allra snabbast 6kade produktionen inom mineralutvinnings-
industrin, med cirka 7 procent frdn kvartalet innan. Darmed
ar nu produktionsnivan inom denna bransch hégre dn den
var under den tidigare konjunkturtoppen under 2007. Ett
liknande forlopp visar utvecklingen inom energisektorn,
men med den skillnaden att bortfallet i produktionen varit
betydligt mindre. Efter en fortsatt kraftig 6kning under

tredje kvartalet, med 3,1 procent, och en uppgang for femte
kvartalet i foljd ligger nu produktionen betydligt dver den
tidigare toppnivan fran fjdrde kvartalet 2007.

Hogtryck i byggsektorn . ..

Aven for den hemmamarknadsbaserade byggsektorn ar den
tidigare svackan pa produktionskurvan nu pa god vdg att
overbryggas. Inférandet av ROT-avdraget och hogre fastig-
hetspriser har bidragit till att byggandet tagit fart igen efter
en nedgang under 2008 och borjan av 2009. Byggproduk-
tionen fortsatte att stiga kraftigt under tredje kvartalet med
3,2 procent fran kvartalet innan. Ddrmed har byggandet
stigit med 12,2 procent pa ett ar. Det rr sig om en bred
uppgang over hela branschen, som bade mindre och storre
foretag dr delaktiga i och som géller for savél bostadsbyg-
gandet som for 6vrigt byggande. De storre byggforetagen
gynnas nu av de expansiva programmen for nya bostader i
stora delar av Sverige medan de mindre foretagen drar nytta
av det inforda ROT-avdraget riktat mot hushdllen.

Det totala bostadsbyggandet 6kade under tredje kvartalet
med cirka 29 procent efter uppgangen andra kvartalet med
19 procent, jamfort med motsvarande kvartal 2009. | ny-
byggnationen av bostdder dr det framst lagenheter i flerbo-
stadshus som drar utvecklingen uppat. Under de tre forsta
kvartalen i ar har antalet paborjade ldgenheter i flerbostads-
hus mer an fordubblats under de tre forsta kvartalen 2010
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jamfort med samma period 2009. Det &r den kraftigaste
okningen som hittills registrerats och paborjandet dr ater
pa samma niva som 2004. Paborjandet av sméhus 6kade
ddremot endast marginellt under samma period.

Aven om pabérjandet av nya bostider 6kar i stora delar av
landet &r uppgangen ojamn fordelat mellan olika regioner.
Den klart hogsta tillvaxten, matt sdval i antal lagenheter
som i procentuell férandring, galler for de tre storstadsom-
raden med sdrskild betoning pa Stor-Stockholm och Stor-
Malmé.

Aven byggandet av anliggningar och 6vriga byggnader,
andra @n bostader, har nu vant uppat. Denna del av bygg-
sektorn ddr nedgangen kom ett och ett halvt ar senare an for
bostadsbyggandet svarar for den absoluta merparten av det
totala byggandet i samhallet, med en andel pa 65 procent
raknat pa produktionsvérdet fér 2009. Omslaget i utveck-
lingen kom hér forst under det senaste kvartalet, med en
okning pa cirka 5 procent jamfért med motsvarande kvartal
2009.

Att smaforetagen och ROT-sektorn varit fullt sysselsatt under
hosten framgar av att ombyggnationerna inom bostads-
sektorn, dar ROT-programmet har en stor del, 6kat markant
under hela aret. Tredje kvartalet 2010 6kade om- och till-
byggnationerna i flerbostadshus och smahus med 41procent
fran motsvarande kvartal 2009.

. . . med ljus framtidsbild

Vid en blick in i det fjdrde kvartalet ser det fortsatt ljust ut
for byggsektorn enligt Konjunkturinstitutets konjunkturba-
rometer for november. Optimismen har fortsatt att breda

ut sig bland byggféretagen, men den omfattar inte bara de
ndrmaste manaderna utan utvecklingen under hela nésta ar.
Den problembild som dnda gar att urskilja i den uppatgaen-
de konjunkturen har tyngdpunkten alltmer pa utbudssidan i
stdllet for som tidigare pa efterfragesidan. Enligt barometern
for november 6kade byggandet dnnu kraftigare under de
senaste manaderna én tidigare. Okningstalet var det hdgsta
sedan den snabba uppgangen i byggkonjunkturen under
2006. Uppgangen ser ut att kunna fortstta i hog takt dven
efter arsskiftet da foretagens forvantningar och planer infor
de ndrmaste manaderna dr lika hogt stéllda som tidigare for
saval orderingang som byggande.

Att hettan i byggsektorn stiger dr det inte att ta miste pd med
hénsyn till de flaskhalsar for produktionen som kommit fram
den senaste tiden. | november uppgav hela 43 procent av
byggforetagen att brist pa arbetskraft ar det framsta hindret
for byggandet. Detta problem har 6kat snabbt, under varen
var denna andel endast 10 procent, och ar nu mer frekvent
bland byggforetagen an problemet med for liten efterfragan.
Behovet av nyrekryteringar inom byggbranschen ar mycket
stort infor de narmaste manaderna. Gar problemen pa
arbetskraftssidan inte att [6sa dr risken uppenbar att flask-
halsarna fortsatter att breda ut sig bland féretagen och dven
héller tillbaka expansionen i byggsektorn under ndsta ar.

Den ledande indikatorn pa omradet pekar at samma hall



som byggforetagens planer. Vdrdet pd beviljade bygglov steg
markant under tredje kvartalet, med narmare 40 procent
frdn motsvarande kvartal 2009. Till skillnad fran tidigare da
bygglov for bostdader drog upp utvecklingen dr det nu framst
bygglov for lokaler och kommersiella byggnader som ligger
bakom uppgangen.

Foradlingsvarde
Sdsongrensade kvartalsvarden. Fasta priser.
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Snabbaste uppsvinget for industrin pa
decennier

Om aterhdmtningen dr stark inom den hemmamarknadsba-
serade byggsektorn ar uppgangen dnnu kraftfullare for den
exportberoende tillverkningsindustrin. | den senaste sdson-
grensade serien fran nationalrdkenskaperna framgar det att
aterhdmtningen i industriproduktionen inleddes forst under
fjidrde kvartalet 2009, med en kraftig 6kning. Men det ar
efter arsskiftet uppgangen tagit ordentlig fart. Under vart och
ett av de tre forsta kvartalen i ar har produktionen inom till-
verkningsindustrin stigit med drygt 5 procent, jamfort med
narmast foregaende kvartal. Detta dr det snabbaste upp-
svinget i industriproduktionen pa atminstone tva decennier
och alltsé kraftigare dn uppgdngen under 1993-94. Aven
da startade den svenska industrin fran en djup botten och
hade stor dragkraft av den historiskt stora deprecieringen av
kronan pa cirka 20 procent.

Vidden av raset for tillverkningsindustrin framgar av att
redan fore de tva krisdrabbade kvartalen, fjarde kvartalet
2008 och forsta kvartalet 2009, hade industriproduktionen i
en skarp konjunkturnedgang minskat med cirka 2,5 procent
under tre kvartal i foljd, jamfért med kvartalet innan. Djupet
av nedgangen framgar ocksa av att det, trots en samman-
lagd produktionsokning hittills pa 19,5 procent, krdvs en
uppgang med ytterligare 10,5 procent for att na den tidigare
toppen pd produktionskurvan fran fjarde kvartalet 2007.

Den dterhdmtning som nu pagar inom tillverkningsindu-
strin dr bred och har spridit sig till i princip samtliga del-
branscher, men med varierande styrka i uppgangen. Lite
forenklat kan det sdgas, att ju mer cyklisk branschen ar
desto starkare tycks uppgangen ha varit. Aven om utveck-
lingen inom industrin ger ett stabilt intryck finns — mitt

under den starka uppgangsfasen for industriproduktionen
— vissa tecken som tyder pd att uppgangen kan vara pa vdg
att mattas av.

Insatsvaruindustrin sviktar

Ett drag i den nuvarande utvecklingen dr att dar aterhamt-
ningen inom industrin inleddes, inom insatsvaruindustrin
som utgor 40 procent av industrins féradlingsvarde, ar upp-
gangen mer mogen och ddr kan tecken pa avmattning nu
sparas. Salunda var insatsvaruindustrin utleveranser under
tredje kvartalet endast oférandrade jamfért med kvartalet
innan. Det dr exportmarknaderna som tycks svikta, vilket
lett till att exportleveranserna mellan de tva senaste kvarta-
len minskade med cirka 2 procent.

Industrins exportleveranser
Tremanaders glidande medelvarden. Sdsongrensat,
fasta priser. Index 2005=100
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Pa detta omrade ar dock utvecklingen fortfarande stark for
hela skogsindustrin, som traditionellt ligger tidigt i konjunk-
turfrloppet. Dédr dkade produktionen med starka 3 procent
mellan andra och tredje kvartalet. Darmed ar den tidigare
produktionstoppen for skogsindustrin fran hogkonjunkturar-
et 2006 Overtraffad.

For investeringsvaruindustrin — ndgot mindre i storlek an
insatsvaruindustrin och dar viktiga grenar dr el- och optik-
industri, samt maskin- och transportmedelsindustri — har
aterhdmtningen startat senare dn for insatsvaruindustrin. Ddr
ar ocksa uppgangen nu betydligt starkare. Mellan de tva
senaste kvartalen har de totala leveranserna dar stigit med
hela 5,8 procent.

Langt till produktionstoppen for
maskinindustrin

For den investeringsberoende maskinindustrin, som normalt
ligger sent i konjunkturcykeln, dr den nuvarande utveck-
lingen mycket stark samtidigt som branschen fortfarande
har mycket forlorad mark att ta igen. Med en dterhdmtning
forst mot slutet av forra aret har produktionen inom maskin-
industrin, en av de storsta delbranscherna inom industrin
med en andel pa cirka 10 procent av industrins forddlings-
vérde, okat mycket starkt de tva senaste kvartalen. Under
tredje kvartalet var tillvixten 7,8 procent, som foljde pd en
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okning under andra kvartalet med 8,3 procent, jamfort med
ndrmast foregaende kvartal. Har har tappet i produktionen,
efter motorfordonsindustrin, varit som allra storst inom indu-
strin. For att na den tidigare toppen pa produktionskurvan
frdn fjdrde kvartalet 2007 kravs en 6kning av produktionsni-
van med ytterligare 36 procent.

Kapacitetsutnyttjandet stiger snabbt . ..

Trots att dterhdmtningen inom industrin stracker sig 6ver en
period om endast fyra kvartal, och att denna sker fran en
extremt nedpressad produktionsniva tycks en stor andel av
industriféretagen redan ha slagit i produktionstaket. Situatio-
nen dr likartad i manga branscher. Efter en ytterligare kraftig
hojning av kapacitetsutnyttjandet under tredje kvartalet
utnyttjades da 88,6 procent av industrins totala produktions-
kapacitet. Det kan jamforas med som ldgst 76,1 procent
under andra kvartalet 2009 och innebdr att kapacitetsutnytt-
jandet nu inte dr mycket ldgre dn den hégsta nivan fran den
tidigare konjunkturtoppen frdn 2007 pa drygt 91 procent.

. men avmattning pa andra omraden

Trots att den lediga kapaciteten nu krymper snabbt dr det

svart att spara tydliga tecken pa att féretagen dr pa vag att
snabbt ta sig an detta problem. | den senaste investerings-
enkdten frdn oktober reviderade i stallet industrin ned sina
investeringsplaner for innevarande ar fran majenkaten till

en minskning av investeringsvolymen med 5 procent fran

2009.

Industrins orderingang
Tremanaders glidande medelvérden. Sdsongrensat,
fasta priser. Index 2005=100
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Ett annat inslag i den nuvarande bilden av industrin som
heller inte ar odelat positivt ar efterfrageutvecklingen. Det
finns nu tecken som tyder pa att den tidigare sa starka upp-
gangen i orderingdngen haller pa att mattas av. Under tredje
kvartalet steg den samlade orderingangen till industrin med
1,1 procent, vilket @r betydligt lagre dn tidigare. Damp-
ningen galler framst exportmarknaden dar orderingangen
mellan de tva senaste kvartalen ckade endast svagt, med 0,3
procent.

Tydligast dr tecknen pa en avmattning for insatsvaruin-
dustrin. Ddr minskade den samlade orderingangen med
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0,3 procent mellan de tva senaste kvartalen efter en storre
nedgang fran exportmarknaden med 1,7 procent, jamfort
med kvartalet innan.

Stark uppgang inom hela tjanstesektorn

Inom den privata tjdnstesektorn har aterhdmtningen i
produktionen inte utvecklats med samma intensitet som

for tillverkningsindustrin. Har har uppgangen skett fran en
inte lika starkt nedpressad niva samtidigt som utvecklingen
varit betydligt lugnare. Produktionen dkar nu inom samtliga
viktigare branscher, férutom inom fastighetsforvaltning dar
produktionen nu minskat atta kvartal i foljd utan att visa
tydliga tecken pa att ater vanda uppat.

Inom handeln — det omrade i ndringslivet dar aterhdmtning-
en inleddes under forsta kvartalet 2009 — fortsatte produk-
tionen att 6ka kraftigt under tredje kvartalet. Inom handeln
— detaljhandel, motorhandel och 6vrig partihandel sam-
mantagna — 6kade produktionen med 2,9 procent jamfort
med kvartalet innan. Darmed har denna del av ndringslivet
passerat den tidigare produktionstoppen frdn andra kvartalet
2008.

Foradlingsvarde
Sdsongrensade kvartalsvarden. Fasta priser.
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Data t.o.m. tredje kvartalet 2010

Aven om uppgdngen omfattar alla tre delarna av handeln

ar det fortfarande motorhandeln som leder utvecklingen
med en 0kning av produktionsvolymen pa hela 6,5 procent
mellan de tva senaste kvartalen. Konjunkturbarometern for
november visar att [dnsamheten for bilhandeln har forbatt-
rats markant det senaste halvaret samtidigt som de tidigare
for sma varulagren nu ar i balans for forsta gangen pa lange.
Bilhandelns férséljningsplaner pekade infor de narmaste
manaderna lika brant uppat som tidigare.

Detaljhandelns forséljning som efter den initiala aterhamt-
ningen under forsta halvaret 2009 ldnge sviktade har tagit
ordentlig fart sedan i varas. Nya forsdljningsrekord for bran-
schen har slagits pa I6pande band. Enligt Saljindex 6kade
detaljhandelns forsaljningsvolym under den senaste trema-
nadersperioden, augusti-oktober, med 1,5 procent jamfort
med ndrmast foregaende tremanadersperiod. Det dr framst
sdllanképsvaruhandeln som bidrar till uppgangen. En annan
bransch som till stor del ocksa &r riktad mot hushallen och
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som ocksa gar bra dr hotell och restauranger. Har fortsatte
produktionen att 6ka kraftigt mellan andra och tredje kvar-
talet med 2,4 procent, vilket var ungefar samma 6kningstakt
som under andra kvartalet.

Stort lyft for reklam och marknadsféring

Den 6kade aktiviteten inom industrin och handeln har varit
en riktig vitamininjektion for transportsektorn, som bérjade
komma pa rdtt kol mot slutet av forra dret och dérefter gatt
riktigt starkt. Den senaste tiden har godstransporter bade
landvégen och till sjoss visat pa en kraftig 6kning. Samma
sak galler for speditionsverksamheten. Under tredje kvarta-
let stegrades uppgdngen i produktionen inom transportsek-
torn till en 6kning med 2,2 procent jamfort med kvartalet
innan.

Aven branschen uthyrning och foretagstjanster fortsatte

sin klattring uppat pa produktionskurvan med en ny stark
okning under tredje kvartalet med 2,8 procent jamfért med
kvartalet innan. Det innebar att uppgangen i produktionen
stegrades for fjdrde kvartalet i foljd. Foretagen i Sverige
tycks nu, i den stadigt vixande marknaden, ater vara be-
redda att satsa pa reklam och marknadsforing. Efter en lange
instabil och relativt svag utveckling for reklam- och mark-
nadsforingsbyraer kom under tredje kvartalet ett stort lyft for
branschen. Med en produktionsokning pa cirka 11 procent
var detta ett av de allra hogsta tillvaxttalen i ndringslivet.

Hogsta sysselsattningen pa 6ver tva ar
Med en viss eftersldpning till produktionen, fortsatte sys-
selsdttningen inom ndringslivet att 6ka starkt. Uppgangen
ar dock inte tillndgrmelsevis lika stark som for produktionen.
Under tredje kvartalet 6kade arbetsvolymen, det vill sdga
antalet arbetade timmar, i ndringslivet med 0,7 procent fran
kvartalet innan. Det var en stark 6kning, men dndd ndgot
ldgre dn andra kvartalet och framfér allt ldgre dn det snabba
uppsvinget under forsta kvartalet da arbetsvolymen steg
med 1,8 procent fran kvartalet innan. Antalet arbetade tim-
mar dr nu det hogsta sedan andra kvartalet 2008. Det krdvs
endast en 6kning med ytterligare 1,3 procent for att na ett
nytt “all time high” for sysselsdttningen i ndringslivet.

Arbetade timmar

Sdsongrensade kvartalsvarden. Index 2005=100
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Sedan vandningen pd sysselsattningskurvan kom under
andra halvaret ifjol omfattar uppgangen samtliga viktigare
branscher i ndringslivet. | stark kontrast till utvecklingen for
produktionen dr det den privata tjdnstesektorn som under
de tvd senaste kvartalen star for expansionen pd foretagens
personalsida. For de varuproducerande branscherna har
forbattringen varit mer blygsam under andra och tredje
kvartalet.

Ny sysselsdttningstopp for foretagstjanster
Samtliga branscher utom transportsektorn bidrog till 6k-
ningen inom tjanstesektorn under tredje kvartalet i ar. Sam-
mantaget uppgick dkningen till 0,9 procent efter uppgangen
andra kvartalet pa 1,2 procent, jamfért med kvartalet innan.
Det var branschen uthyrning och féretagstjdnster som
ldmnade det storsta bidraget till forbattringen, dels genom
en av de starkaste dkningarna pa 1,9 procent, dels genom
sin vikt. Denna bransch har med stor marginal nu passerat
den tidigare hogsta sysselséttningsnivan fran andra kvarta-
let 2008. Aven parti- och detaljhandeln ligger nu med en
fortsatt okning under tredje kvartalet ndra den tidigare sys-
selsdttningstoppen.

Inom den varuproducerande sektorn utmarker sig byggin-
dustrin positivt med en fortsatt stabil och stark 6kning av
arbetsvolymen. Uppgangen under tredje kvartalet pa 1,3
procent foljde pa en 6kning med 1,8 procent under andra
kvartalet, jamfort med kvartalet innan. Byggindustrin har
ddrmed, liksom energisektorn, passerat den tidigare toppen
pa sysselsdttningskurvan fran andra kvartalet 2008.

Arbetade timmar
Sdsongrensade kvartalsvarden. Index 2005=100
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For tillverkningsindustrin, den tredje, och klart tyngsta
branschen inom den varuproducerande sektorn, dr utveck-
lingen helt annorlunda. Har har antalet arbetade timmar
okat ett enda kvartal, den synnerligen stora 6kningen under
forsta kvartalet i ar. Ddrefter har arbetsvolymen varit pa en
oférandrad nivd, sdsongrensat. For att na upp till den tidi-
gare sysselsattningstoppen for tillverkningsindustrin kravs en
okning med 12,7 procent.

Hogsta produktivitetstillvixten sedan 2006
Till f6ljd av att produktionen har utvecklats mycket starkare
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an antalet arbetade timmar har ocksa tillvéxten i arbetspro-
duktiviteten inom ndringslivet — férandringen av foradlings-
vardet i fasta priser dividerat med fordndringen i antalet
arbetade timmar — varit positiv. Efter en nedgang under tre
ar skedde en utplaning i produktivitetsutvecklingen under
andra halvaret i fjol. Frdn en forsta positiv utveckling efter
arsskiftet har tillvaxten sedan stegrats under loppet aret.

Under de tre forsta kvartalen i ar ssmmantagna ékade pro-
duktionen med 6,3 procent samtidigt som antalet arbetade
timmar steg med 2,7 procent. Det ger en produktivitets-
tillvaxt for ndringslivet pd starka 3,5 procent hittills i ar.
Utvecklingen star i skarp kontrast till utfallet fér 2009 da
arbetsproduktiviteten foll ndstan lika mycket, med 3,2 pro-
cent fran 2008. Efter en acceleration under aret var tillvax-
ten i arbetsproduktiviteten under tredje kvartalet 5,7 procent
jamfort med motsvarande kvartal 2009.

Naringslivets arbetsproduktivitet
Férédndring fran kvartal 1-3 2009 till kvartal 1-3
2010. Procent

15
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Produktion
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0 l -
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industrin producenter

Kalla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. tredje kvartalet 2010

Det allra storsta bidraget till tillvaxten i arbetsproduktivite-
ten under drets tre forsta kvartal kom fran tillverkningsindu-
strin, med en okning pd hela 11,4 procent. Forbttringen
kom av en uppgang i produktionen med 11,8 procent i
kombination med en svag 6kning av antalet arbetade tim-
mar med 0,4 procent. Under tredje kvartalet dkade arbets-
produktiviteten inom tillverkningsindustrin med hela 15,5
procent jamfort med motsvarande kvartal 2009.

Produktivitetstillvéxt dven inom
tjanstesektorn

| den sysselsdttningsintensiva tjdnstesektorn, dér forutsatt-
ningarna for en effektivisering av verksamheten inte dr lika
goda som for industrin, ar utvecklingen betydligt svagare.
Men for forsta gadngen under den nuvarande aterhdmtnings-
fasen steg produktiviteten. Under de tre forsta kvartalen
sammantagna 6kade produktionen inom tjanstesektorn med
4,1 procent samtidigt som antalet arbetade timmar steg med
3,1 procent, jamfért med motsvarande period 2009. Det
ger en tillvaxt i arbetsproduktiviteten med 1 procent. Under
tredje kvartalet hade tillvaxttakten stegrats till 2,5 procent
jamfort med motsvarande kvartal 2009.

Kontaktperson: Bo Sandén, 08-506 946 94

Bidrag till BNP-tillvaxten

Importjusterade bidrag - en alternativ bild
av BNP

Enligt ordinarie berdkningar dominerade bruttoinvestering-
arna tillvéxten for tredje kvartalet - lagerinvesteringarna stod
for 2,9 och de fasta bruttoinvesteringarna for 2,0 procenten-
heter av BNP-tillvaxten. Exportnettot hade en svagt negativ
effekt med 0,2 procentenheter. En schablonméssig im-
portjustering av respektive post i forsérjningsbalansen visar
dock att exporten stod for det klart storsta bidraget med 2,8
procentenheter medan lagerinvesteringarnas bidrag da sjonk
till 2,2 procentenheter.

Vid publiceringen av de kvartalsvisa nationalrakenskaperna
redovisas effekten pa BNP-utvecklingen fran forsorjnings-
balansens olika delar. Importen hanteras da som en av-
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dragspost som dras ifrdn exporten for att visa nettoexportens
paverkan. Detta dr dock missvisande da importerade varor
och tjdnster ingar i samtliga av forsérjningsbalansens delar.
For att fa fram en mer réttvisande bild av delarnas paverkan
pa BNP-tillvixten kan importinnehallet istéllet dras bort fran
respektive del. Med utgangspunkt fran input/output-tabeller
kan en schablonmassig importjustering goras'. Ett problem
med detta sdtt att berdkna efterfraigekomponenternas BNP-
effekt ar input/outputtabeller endast tas fram vart femte ar,
den senaste galler ar 2005. Detta alternativa satt att berdkna
bidrag till tillvixten ger ett annat perspektiv pa vad som
ligger bakom BNP-utvecklingen da resultaten ofta skiljer sig

1 F6r en ndrmare beskrivning for hur detta gors se Sveriges ekonomi
avseende kvartal 3 2005.



kraftigt at mellan de tva metoderna. Detta galler i synnerhet
for delar med ett hogt importinnehdll, sdsom fasta bruttoin-
vesteringar och hushdllskonsumtion, samt for exporten dar

ett betydligt mindre avdrag for import gors enligt de alterna-
tiva berdkningarna.

For tredje kvartalet 2010 uppgick den faktiska BNP-utveck-
lingen till 6,9 procent. Enligt det traditionella sttet att redo-
visa bidragen var det framst lagerinvesteringar som lag bak-
om den starka tillvaxttakten med 2,9 procentenheter, men
dven de fasta bruttoinvesteringarna och hushallskonsum-
tionen bidrog till stor del, med 2,0 respektive 1,8 procent-
enheter. Samtidigt uppvisade exportnettot en svagt negativ
effekt pa BNP med 0,2 procentenheter. De importjusterade
bidragen visar dock att det var just exporten som stod for
det storsta bidraget med 2,8 procentenheter f6ljt av lager-
investeringarna som stod for 2,2 procentenheter. Bidraget
fran hushallskonsumtion har da mer @n halverats till f6ljd av
det héga importinnehallet och for maskininvesteringarna dr
bidraget ndstan utraderat. Daremot &r skillnaden mellan de
bada sdtten att redovisa mer begrénsat for bygginvestering-
arna da dessa till stor del innehaller inhemskt producerade
varor.

Bidrag till den faktiska BNP-tillvéxten
tredje kvartalet 2010
Ordinarie och importjusterade bidrag, procentenheter
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Kaélla: Nationalrdkenskaperna

Skribent: Tomas Thorén
Kontaktperson: Olle Griinewald, 08-506 947 47

Arbetsmarknad

Blygsam forbéttring av arbetsmarknaden
Under tredje kvartalet 2010 fortsatte arbetsmarknadsldget
att forbattras. Sysselsattningen steg och arbetslosheten mins-
kade fér bade kvinnor och man. Inom den privata sektorn
Okade antalet vakanser snabbare dn antalet lediga jobb. Det
kan tyda pa att det tar allt langre tid att tillsdtta lediga jobb
och att det rader arbetskraftsbrist inom vissa omraden.

Liksom under andra kvartalet 6kade ménnens sysselsdttning
snabbare dn kvinnornas; en rekyl som svarar mot den kraf-
tiga nedgdngen fér man under 2009. Kvinnornas sysselsatt-
ning, som i hdg grad domineras av offentlig sektor, verkar
inte praglas av samma iogonfallande fluktuationer.

1 Fran och med januari 2010 publicerar AKU sasongrensade data 6ver
sysselsatta, arbetslésa m.m. Till diagrammen i denna rapport har vi be-
rdknat kvartalsmedelvirden av dessa data med hjalp av en mall som tar
hansyn till att manaderna innehdller olika antal méatveckor. | samband
ddrmed har vi gatt over till den aldersindelning som numera ar den
gdngse enligt AKU, namligen 15-74 ar.

Sysselsatta 15-74 ar efter kon
Kvartalsmedelvérden av sdsongrensade
manadsdata. Tusental
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Kélla: AKU och egna berédkningar’ Data t.o.m. tredje kvartalet 2010

Arbetslosheten fortsatte att minska, men takten under tredje
kvartalet var fortfarande férhallandevis mattlig. Andelen
arbetsldsa kvinnor och mén var i det narmaste lika stora, 8,2
respektive 8,4 procent enligt sdsongrensade data. Dessa vr-
den ligger fortfarande 2-3 procentenheter hogre an under
den forra hogkonjunkturen pa arbetsmarknaden for cirka tre
ar sedan.
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Arbetslosa 15-74 ar efter kon
Kvartalsmedelvérden av sdsongrensade
manadsdata. Tusental
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Kaélla: AKU och egna berékningar Data t.o.m. tredje kvartalet 2010

Andel arbetslosa 15-74 ar efter kon
Kvartalsmedelvarden av sdsongrensade manadsdata.
Procent av arbetskraften
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Kalla: AKU och egna berékningar Data t.o.m. tredje kvartalet 2010

Antalet arbetade timmar for aldersgruppen 16-64 dr 6kade
med 3,1 procent fran tredje kvartalet 2009; sdsongrensade
varden indikerar dock en oférdndrad niva jamférbar med
foregdende kvartal.

Arbetade timmar
Sasongrensade kvartalsvérden. Miljoner timmar
per vecka (16-64 ar)
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Kélla: AKU och egna berékningar’ Data t.o.m. tredje kvartalet 2010

Antalet lediga jobb 6kade fortfarande under tredje kvartalet,
men takten var avtagande. Den akuta arbetskraftsbristen,
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det vill sdga antalet vakanser, 6kade i privat sektor snabbare
an antalet lediga jobb. Det kan tyda pa att det tar allt langre
tid att tillsdtta lediga jobb och att det rader arbetskraftsbrist
inom vissa omraden.

Lediga jobb

Sasongrensade kvartalsvérden. Tusental
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Kaélla: Konjunkturstatistik Data t.o.m. tredje kvartalet 2010
dver vakanser (KV) och egna berdkningar

Lediga jobb och vakanser, privat sektor
Sdsongrensade kvartalsvarden. Tusental
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Kalla: Konjunkturstatistik Data t.o.m. tredje kvartalet 2010
Over vakanser (KV) och egna berdkningar

Arbetsmarknadsgapet, det vill sdga sysselsdttningens avvi-
kelse fran en langsiktig stokastisk trend, fortsatte att minska
under tredje kvartalet och narmade sig dirmed alltmer den
ldngsiktiga trenden. Vandningen for anstdllda inom indu-
strin bekrdftas av ett alltmer minskande gap, medan antalet
anstdllda i byggindustrin ldg pd en niva som kan forvantas
vara normal pd lang sikt.
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1 Det foreligger dnnu inga sdsongrensade tidsserier éver arbetade
timmar i AKU. Vi har darfor utfort en separat sdsongrensning av denna
variabel och anvander hér aldersgruppen 16-64 ar for att 1 tillgang till
ett tillrackligt antal observationer.



Arbetsmarknadsgap
Antal sysselsatta i férhallande till dess Iangsiktiga

trend (15-74 &r). Procent
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Kélla: AKU och egna berdkningar Data t.o.m. tredje kvartalet 2010

Arbetsmarknadsgap
Antal anstéllda i industri och byggindustri i for-
hallande till deras langsiktiga trender. Procent
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Kalla: Kortperiodisk sysselsatt- Data t.o.m. tredje kvartalet 2010
ningsstatistik (KS) och egna berédkningar

Byggindustri

Nar det giller arbetade timmar var gapet, liksom foregaende
kvartal, svagt positivt, eftersom arbetade timmar ligger fore
antalet sysselsatta i konjunkturuppgangen.

Arbetsmarknadsgap
Antal arbetade timmar i férhéallande till dess
langsiktiga trend (16-64 &r). Procent
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Kélla: AKU och egna berékningar Data t.o.m. tredje kvartalet 2010
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Under tredje kvartalet blev cirka 9 000 personer med fast
anstdllning varslade om uppsagning. Det dr en niva som kan
forknippas med en hogkonjunktur.

Flodesstatistiken fran AKU visar att riskerna for en fastan-
stalld kvinna eller man att bli arbets|6s sjonk under tredje
kvartalet. Risken for att bli arbetslés var betydligt hogre for
en tidsbegrdnsat anstalld; en risk som inte visade nagon
tendens till att minska.

Arbetsloshetsrisker
Overgéngsandelar mellan olika tillstdnd pa arbetsmarkna-
den fran kvartal 2 till kvartal 3 (15-74 ar). Procent

Ar FA— AL TA—AL Syss— AL
2006 0,4 6,4 1,4
2007 0,3 6,7 1,4
2008 0,5 6,6 14
2009 08 7,5 1,7
2010 0,5 7,5 1,5

Not: AL = Arbetsldshet, FA = Fast anstéllning, Syss = Sysselsattning, TA =
Tidsbegransad anstallning

Kélla: AKU

Oavsett kon okade chansen att fa ett jobb for saval arbets-
|6sa som personer utanfor arbetskraften, det vill sdga framst
heltidsstuderande.

Jobbchanser
Overgéngsandelar mellan olika tillstdnd pa arbetsmarkna-
den fran kvartal 2 till kvartal 3 (15-74 &r). Procent

Ar AL—>FA AL—>TA EA—>FfA EA—>TA TA—>FA
2006 4,5 26,3 0,8 8,0 9,2
2007 57 26,3 09 8,1 10,4
2008 5.2 24,0 09 7,0 11,8
2009 3,1 19,1 0,5 54 8,8
2010 3,9 23,2 0,8 6,7 9,8

Not: AL = Arbetsléshet, EA = Ej i arbetskraften, FA = Fast anstéllning,
TA = Tidsbegransad anstéllning

Kélla: AKU

Under tredje kvartalet 6kade antalet anstallda inom de flesta
branscher. Transportmedelsindustrin hade for andra kvarta-
let i rad den storsta procentuella 6kningen. Den offentliga
sektorn hade under samma period ett oférandrat antal
anstdllda.
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Forandring av antal anstéllda forsta, andra och
tredje kvartalet 2010 fran foregaende kvartal
efter bransch'

Procentuell féréndring, sdsongrensade vérden Kontaktperson: Fredrik W Andersson, 019-17 62 61

3

m Kv 1

2 Kv 2

Kv3
1
-1

Totalt Privat ~ Off. Industri Bygg- Tjanste- Foret.- Transp.- Handel ! Branschmde/nmg enl’gt SNI'2002 (industri C+D, byggmdusm F
sektor  sektor ind.  foretag tjanster medels- tidnsteforetag G-O, foretagstjdnster 74, transportmedelsindustri 34+35
ind. samt handel G).

Kélla: Kortperiodisk sysselsattningsstatistik (KS) och egna berakningar

Utveckling av nagra indikatorer pa arbetsmarknadslaget

Ar Antal Andel Antal Andel Antal personer Arbetade Antal Antal
Kvartal sysselsatta sysselsatta arbetsldsa arbetslésa av utanfér timmar lediga varsel
15-74 ar av befolkn. 15-74 ar arb.kraften arb.kraften 16-64 ar jobb
15-74 ar 15-74 ar 15-74 ar

1 000-tal Procent 1 000-tal Procent 1 000-tal 1 000-tal 1000-tal 1 000-tal

2004 1 4264 64,7 369 8,0 1958 128 620 36 17
2 4 351 65,9 394 8,3 1858 131450 41 17

3 4 408 66,6 335 71 1873 111910 37 13

4 4309 65,0 329 71 1991 134 230 36 14

2005 1 4266 64,2 369 8,0 2 007 129 660 38 18
2 4361 65,5 411 8,6 1885 137 110 46 13

3 4418 66,2 344 7,2 1907 115 460 38 10

4 4352 65,1 334 71 1999 138430 45 11

2006 1 4310 64,3 367 79 2024 137 590 49 10
2 4426 65,8 387 8,0 1912 132 820 48 8

3 4530 67,2 307 6,3 1905 119 050 44 8

4 4452 65,9 284 6,0 2023 141 180 45 11

2007 1 4432 65,4 323 6,8 2020 141610 53 9
2 4543 66,9 335 6,8 1917 137 730 61 6

3 4639 68,1 269 55 1905 122 550 52 7

4 4549 66,6 264 5,5 2018 144 550 52 8

2008 1 4520 66,0 302 6,3 2030 138410 57 9
2 4624 67,3 339 6,8 1907 146 700 55 15

3 4674 67,9 280 5,7 1932 121770 48 14

4 4 554 65,9 298 6,1 2 058 144 400 36 57

2009 1 4 466 64,5 380 7.8 2 080 136 900 38 50
2 4525 65,2 454 9,1 1966 135700 36 32

3 4548 65,3 399 8,1 2018 120900 28 17

4 4459 63,8 402 8,3 2127 136 100 33 17

2010 1 4434 63,3 446 9,1 2122 139 700 44 14
2 4 555 64,9 467 9,3 1992 144 200 57 10

3 4633 65,9 390 7,8 2004 124 100 49 9
Kallor: AKU AKU AKU AKU AKU AKU KV Af
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Revideringar i nationalrakenskaperna

Positiv bias i revideringarna av BNP

Studien av revideringarna av BNP visar att det finns ett sys-
tematiskt fel, bias, i revideringarna men att bias har minskat
nagot jamfort med 90-talet. Storleken pa revideringarna,
madtt som genomsnittet for revideringarna i absoluta tal, har
minskat for de flesta variabler men dr relativt oférandrad for
BNP totalt.

Att revideringarna i BNP har en positiv bias har i huvudsak
sin grund i att de prelimindra berdkningarna underskattar
BNP-utvecklingen i ekonomins tillvaxtfaser. Nedrevidering-
ar av BNP-utvecklingen korrelerar med perioder med lagre
tillvaxttakt i ekonomin.

| denna artikel redovisas hur volymutvecklingen av BNP och
anvandningssidans huvudvariabler har reviderats de senaste
tio aren. Jamforelser gors ocksd med den studie Oller och
Hansson genomforde 2002 for att se om och i s fall hur
revideringarna har férandrats sedan 90-talet (1990-1998).
Revideringarna studeras ocksd i relation till konjunkturen
for att se om det finns ndgot samband mellan revidering och
konjunktur.

Uppldgg av analysen

Analysen bygger pa att jamforelser gors av den procentuella
utveckling som redovisas for den aktuella variabeln och inte
de faktiska vardena. Med revideringar av drsdata dsyftas
differensen mellan den forsta berakningen av arsdata, vilken
publiceras i februari/mars dret efter referensdret och da
utgors av summan av de fyra kvartalsherdakningarna under
aret, och publiceringen av den detaljerade arsberdkningen i
november knappt tva ar efter referensaret.

De matt som anvdnts i analysen dr medelvérde, median
och medelvdrde i absoluta tal. Ett hogt medelvarde (vare sig
positivt eller negativt) indikerar ett systematiskt fel i revide-
ringarna. Medianen visar vart “mitten” pa datamaterialet
ligger, och skiljer sig medianen fran medelvérdet s dr det
ett tecken pé att fordelningen av observationerna ér sned. Ar
medelvdrdet i absoluta tal hogt sa tyder det pa att revide-
ringarna over lag dr stora. Saledes anvands medelvarde och
medianen i forsta hand som ett matt pa den bias som varje
variabel har, medan medelvarde i absoluta tal anvdnds som
ett matt for hur val de prelimindra skattningarna tréaffar de
definitiva skattningarna.

Om berdkningarna

Det statistiska underlaget vid kvartalsberdkningarna bestar
till stor del av urvalsundersékningar som vid de defini-

tiva arsberdkningarna ersdtts av mer detaljerad arsstatistik
vilken i storre utstrackning bygger pd totalrdknad statistik
eller undersokningar med storre tackning. Viss information
saknas ocksa pa korttidsbasis och samlas endast in drsvis. En

avgorande skillnad mellan de kvartalsvisa BNP-berdkning-
arna och de arsvisa BNP-berdkningarna dr att det saknas
statistik om insatsférbrukning pa kvartalsbasis och uppgifter
6ver omsdttning och leveranser anvands som indikatorer for
forddlingsvérdet. For vissa omraden ar det primarstatistiska
underlaget till stor del detsamma i kvartalsberdkningarna
som vid arsberdkningarna, det géller i forsta hand utrikes-
handel med varor och tjanster och lagerinvesteringar.

Revideringar av BNP

Produktrakenskaperna, dar BNP &r den centrala variabeln,
revideras ett antal ganger innan uppgifterna blir definitiva
vid arsberdkningarna som genomfors knappt tva ar senare.
Dessa regelbundna revideringar kan kategoriseras i tre
typer:

*  L6pande revideringar i kvartalsrikenskaperna. Nar ett
nytt kvartal berdknas sa kan tidigare kvartal samma ar
revideras. Till exempel sa kan forsta kvartalet, efter att
det publiceras i maj det aktuella aret (ar #), revideras
vid samtliga berdkningstillféllen for kvartalen det
aktuella aret, ar t.

*  Prelimindr arsberdkning. | november t+1, 11 manader
efter referensaret, genomfors en prelimindr arsberdk-
ning da berdkningarna uppdateras med drsstatistik
for vissa delar av berdkningarna. Detta géller i forsta
hand offentlig konsumtion och produktion.

*  Definitiva arsberdkningar. | november t+2, alltsa 23
manader efter referensarets utgang, publiceras de
detaljerade definitiva arsberdkningarna.

Utdver de revideringstillfdllen som anges i rapporten
genomfors ocksa storre revideringar ungefdr vart femte

ar, sa kallade generalrevideringar. Vid dessa tillfdllen ses
hela eller delar av tidsserien Gver®. Det sker vanligen mot
bakgrund av att resultat fran nya eller utvecklade statistiska
undersokningar blivit tillgangliga, definitioner férandrats
inom det regelverk som styr nationalrdakenskaperna (ENS 95)
eller metoder fordandrats. Revideringar av detta slag medfor
att nivan pa serien fordndras men de far ocksa mer eller
mindre stora konsekvenser pa utvecklingen mellan dren.
For de ar som generalrevideringarna genomforts sa har de i
genomsnitt bidragit till att hoja BNP-utvecklingen med 0,1
procentenheter enligt tabellen nedan. Nar den prelimindra

1 SOU 2002:118, Utveckling och férbéttring av den ekonomiska
statistiken Bilaga 4-9 till slutbetdnkande fran Utredningen om éversyn
av den ekonomiska statistiken.

2 Generarevideringar har sen 1999 genomforts tatare an tidigare pe-
rioderna och skett vid de detaljerade arsberdkningarna fér 2000, 2002,
2005 och 2007.
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berdkningen jamférs med den definitiva drsberakningen
for de ar en generalrevidering genomférts kommer effekter
av generalrevideringen ingd i jamforelsen. De prelimindra
berdkningarna innehdller inte de metod- eller definitions-
fordndringar som den definitiva berdkningen gor som de
jamfors med.

Revideringar av BNP-utvecklingen till foljd av general-
revideringar
Genomsnittligt bidrag till BNP-utvecklingen i fasta priser
Medel Median m(ABS)
01 01 02
Kélla: Nationalrdkenskaperna

Revidering av arsdata

| tabellen nedan redovisas BNP-utvecklingen, sd som den
publicerats i de definitiva arsberdkningarna, samt revide-
ringar av volymutvecklingen for BNP och anvandningssi-
dans huvudvariabler for perioden 1999-2008. Medelvérdet
for revideringarna av BNP-utvecklingen dr positivt, det finns
alltsa en positiv bias i revideringarna. | absoluta tal uppgar
revideringen av BNP-utvecklingen i genomsnitt till 0,45
procentenheter. Fem av aren har revideringarna varit storre
an 0,5 procentenheter, och vid samtliga av dessa tillfallen
har BNP reviderats upp, de prelimindra siffrorna var alltsa
for Iaga. Gemensamt for de storre revideringarna dr att de
har dgt rum i perioder med relativt stark tillvaxt.

Om vi ser till anvandningssidans huvudvariabler sa framgar
att samtliga variabler férutom statlig och kommunal kon-
sumtion har en positiv bias. Statlig och kommunal konsum-
tion dr ocksa de varibler som har minst bias. | genomsnitt
ar revideringarna for dessa variabler ndra noll. Fér den
kommunala konsumtionen d&r storleken pa revideringarna

i absoluta tal sma. Aven revideringarna av hushallens kon-
sumtionsutgifter ar i genomsnitt sma, men nagot hogre sett i
absoluta tal.

Revideringarna dr relativt sett storst, det vill saga har hogst

Revideringar av BNP fran anvandningssidan

medelvarde i absoluta tal, for fasta bruttoinvesteringar. Av
tabellen nedan framgar att det finns ett visst samband mel-
lan revideringarna och tillvixten i ekonomin. | uppgangar
tenderar de prelimindra berakningarna att underskatta inves-
teringstakten och i nedgdngar finns en tendens att investe-
ringarna Overskattas. Fasta bruttoinvesteringar dr ett omrade
dar korttidsstatistiken, bland annat Investeringsenkaten,

till dvervagande del ersdtts med mer detaljerad drsstatistik,
Foretagens ekonomi med mera, i de definitiva drsberdkning-
arna.

Lagerinvesteringar ingdr i BNP som fordndringar i lager-
stockarna och uttrycks som bidrag till BNP eftersom for-
andringen ofta vixlar mellan positivt och negativt. Revide-
ringarna av lager dr relativt blygsamma. Det forklaras av att
for lagerinvesteringar anvands till stor del samma statistik

i arsrakenskaperna som i de prelimindra kvartalsrakenska-
perna.

Export och import dr de delar efter fasta bruttoinvesteringar
som revideras mest procentuellt sett. Det dr tydligt att det ar
tjdnstehandeln som har storst revideringar och framférallt da
tjidnsteexporten dven om tjdnsteimporten revideras kraftigt
vissa ar. Revideringarnas bias dr dock storst for tjansteexpor-
ten foljt av varuimporten. Samtidigt har importen av tjdnster
i princip inte nagon bias alls.

Revideringarna i utrikeshandel med tjdnster har minskat
fran och med 2004, vilket var det ar som statistiken for
tjdnstehandel borjade samlas in via enkdt fran att tidigare ha
baserats pa de anmdlningar om utlandstransaktioner som re-
gistrerades hos bankerna. Bade export och import utgér en
stor andel av BNP men det som paverkar BNP-utvecklingen
ar hur nettot av export och import utvecklas. Om revidering-
arna av export respektive import ar ungefdr lika stora sa blir
genomslaget pa BNP marginellt men om revideringen av

de bada aggregaten skiljer sig dt kan det fa stort genomslag
pa revideringen av BNP-utvecklingen. Utrikeshandel med
varor och tjdnster d&r omraden som i allt vasentligt baseras

Volymutveckling av BNR, procentuell férdndring jamfért med féregaende ar. Revideringar i volymutvecklingen fér respektive

variabel i procentenheter

Slutlig BNP Hush. Statlig ~ Kommunal Brutto- Lager* Export Export Import Import

BNP- kons. kons. kons. invest. varor tjanster varor  tjanster

utveckl. 47 % 7 % 19 % 20 % 38% 15 % 33% 12 %

1999 3,8 0,7 -0,2 1,0 -0,5 1,4 -0,1 0,4 5,0 -1,2 1,7
2000 3,6 0,8 0,9 0,1 0,9 2,0 -0,1 0,7 5,0 1,7 2,3
2001 1,2 -0,3 0,2 -1,7 0,0 -2,5 0,1 2,0 -0,7 1,2 2,0
2002 1,9 0,1 0,1 1,3 -0,3 -0,1 -0,1 -0,4 4,6 1,2 -0,2
2003 1,6 0,1 -0,2 0,7 -0,3 3,0 0,1 -0,3 -4,8 1,5 -5,5
2004 3,5 0,7 0,4 -0,3 0,2 13 -0,1 0,7 1,7 0,5 -0,1
2005 2,7 0,6 0,3 -2,2 -0,1 0,6 0,2 0,4 -0,5 -0,7 0,3
2006 4,4 -0,2 -0,5 0,0 0,3 0,9 0,2 -0,5 0,5 1,4 -0,8
2007 2,6 0,7 0,6 0,3 -0,3 0,9 0,1 0,9 -1,8 -1,0 1,0
2008 -0,6 -0,4 0,2 0,3 -0,6 -2,1 0,2 -0,4 1,2 0,3 0,9
Medel 0,29 0,18 -0,04 -0,06 0,55 0,05 0,35 1,02 0,50 0,16
Median 0,34 0,22 0,20 -0,21 0,88 0,10 0,40 0,85 0,85 0,59
m(ABS) 0,45 0,36 0,78 0,36 1,49 0,13 0,66 2,59 1,07 1,47

Medel=medelvérde, m(ABS)=medelvirde i absoluta tal. Procentsatserna i rubrikerna anger variabelns andel av BNP | [bpande priser 2008.
*Lager redovisas som bidrag till BNP-utvecklingen, det vill sdga férdndringen i lagerinvestering i % av BNP féregaende ar.

Kélla: Nationalrdkenskaperna
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pa samma statistikunderlag vid kvartalsberdkningarna av
BNP som vid de definitiva drsberakningarna av BNP. Det
finns flera forklaringar till att revideringarna anda ar sd pass
stora. Ndgra delar i berdkningarna ersatts med drsstatistik i
samband med drsberdkningarna. For utrikeshandelsstatisti-
ken med saval varor som med tjdnster revideras tidsserierna
vid behov, till exempel om felrapportering fran foretagen
for tidigare perioder upptdcks. | de detaljerade avstamning-
arna pa produktniva som sker i drsberakningar kan andra
korrigeringar i grunddata goras jamfort med de eventuella
korrigeringar i grunddata som gjordes i de prelimindra
berdkningarna.

Jamforelser med tidigare studier

[ avsnittet redovisas hur revideringarna har fordndrats 6ver
tiden och jamforelser gors med hur revideringarna var under
90-talet (1990-1998) utifran de resultat som Oller och
Hansson (2002) presenterade i sin studie. Under 2000-talet
har det skett en hel del utveckling av statistiken. Underla-
gen for berdkningarna har utvecklats bade nér det géller
arsrakenskaperna och kvartalsrakenskaperna. Bland for-
andringar i korttidsstatistiken kan ndmnas omldggningen av
utrikeshandel med tjanster till en enkétinsamling, utveckling
av tjdnsteprisindex, en successiv utbyggnad av omsatt-
ningsstatistiken och pa senare ar tjansteproduktionsindex. |
arsstatistiken har bland annat utveckling skett av Foretags-
statistiken (FEK), industrins insatsférbrukning och tjansternas
insatsforbrukning. Med detta sagt sd r det vrt att papeka
att tolkningen av revideringar i nationalrakenskaperna inte
ar sjalvklar. Det dr inte nddvandigtvis sa att utveckling av
olika delar av statistiken leder till mindre revideringar. Om
till exempel ny arsstatistik utvecklas och den ersétter kort-
tidsstatistik som tidigare dven anvants vid arsberdkningarna
sa leder det till battre precision i de definitiva arsberdkning-
arna men det medfor da sannolikt ocksa storre revideringar
jamfort med de prelimindra uppgifterna. Sma revideringar
ar alltsa inte med sédkerhet ett tecken pa att kvaliteten i de
prelimindra siffrorna dr hog.

Revideringarna minskar for de flesta
variabler

Jamforelser gors mellan perioderna 1999-2008 och 1990-
1998. Den senaste tiodrsperioden har BNP i genomsnitt
reviderats ungefdr en tiondels procentenhet mindre &n vad
som skedde under perioden 90-98, det systematiska felet

i de prelimindra skattningarna har alltsa minskat nagot.

I absoluta tal har dock revideringarna 6kat marginellt. |
jamforelsen ska ocksa végas in att det under den senaste 10-
arsperioden genomforts flera revideringar av tidsserien, sa
kallade generalrevideringar, an under perioden 1990-1998.
Som beskrevs ovan har de generalrevideringar som genom-
forts under 1999-2008 inneburit att BNP-utvecklingen har
hojts. Sdsom revideringar ar definierad hér, och dven i Oller
och Hanssons studie, sa blir inneborden av de mer frek-
venta generalrevideringarna under perioden 99-08 att det
finns en viss Overskattning i talen for perioden 1999-2008 i
jamforelse med den tidigare perioden.

Jamfért med 1990-1998 har medelvardet for revidering-
arna den senaste 10-arsperioden minskat for alla aggregat
forutom importen av varor samt fasta bruttoinvesteringar.
For de flesta variabler dr skillnaderna i revidering mellan
perioderna relativt sma men for bade statlig och kommunal
konsumtion har medeltalet for revideringarna minskat mar-
kant. Aven sett till storleken pa revideringarna, det vill siga
medelvdrde i absoluta tal, sd har revideringarna i statlig och
kommunal konsumtion minskat tydligt. Aven for hushalls-
konsumtion och lager har bade bias saval som medelvérde
i absoluta tal minskat nagot. Fér export och import har
revideringarnas storlek genomgaende okat, vilket sarskilt
géller tjansteexporten. Aven for fasta bruttoinvesteringar har
storleken pa revideringarna okat ndgot.

Revideringar av BNP fran anvandningssidan perioden
1990-1998 och 1999-2008

Revideringar i volymutvecklingen fér respektive variabel i
procentenheter

m(ABS) m(ABS) medel medel

90-98 99-08 90-98 99-08
BNP 0,43 0,45 0,41 0,29
Hush. konsumtion 0,41 0,36 0,28 0,18
Statlig konsumtion 3,23 0,78 1,34 -0,04
Kommunal konsumtion 1,19 0,36 0,94 -0,06
Fasta bruttoinvesteringar 1,20 1,49 0,46 0,55
Lager* 0,19 0,13 -0,08 0,05
Export varor 0,60 0,66 0,40 0,35
Export tjanster 1,52 2,59 1,14 1,02
Import varor 0,77 1,07 0,12 0,50
Import tjanster 1,10 1,47 0,92 0,16

m(ABS)=medelvérde i absoluta tal
*Lager redovisas som bidrag till BNP-utvecklingen, det vill séga férand-
ringen i lagerinvestering i % av BNP féregaende ar.

Kélla: Nationalrdkenskaperna

Starkt samband mellan revideringar och
konjunktur

Av diagrammet nedan framgar att revideringarna dr som
storst vid starka uppgangar, det syns sarskilt perioderna
1984, 1994-95, 1998-2000 och 2004-05. | konjunkturned-
gangar dr revideringarna sma och vanligen svagt negativa,
vilket syns aren 1985-86, 1991-93, 1996-97, 2001-03 och
2008. Den enda observation som tydligt avviker frdn monst-
ret dr ar 2006 da de prelimindra berdkningarna 6verskattade
uppgangen.

Orsaker till varfor underskattning sker i uppgangsfaser
behdver studeras mer ingdende men en delférklaring kan
vara aktualiteten i urvalen for korttidsundersokningarna. |
tillvixtfaser startar flera foretag och undersékningarnas urval
som normalt baseras pa populationen i mars manad blir

da i viss man inaktuella under aret. Det medfér en risk for
underskattningar. | drsstatistiken dr det ldttare att fanga alla
foretag som varit aktiva under aret. Risken for denna typ av
tackningsfel i korttidsstatistiken dr inte lika stor i nedgdngs-
faser eftersom nedlagda foretag ldttare identifieras i och med
att de inte besvarar enkdterna. Denna problematik skulle da
sarskilt forekomma for de omrdden dar korttidsstatistiken

till stor del ersdtts med drsstatistik och endast for statistik
rorande ndringslivet. P4 anvandningssidan géller det sarskilt
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fasta bruttoinvesteringar och for produktionssidans berak-
ningar galler det alla branscher.

Preliminar och slutlig BNP-utveckling
BNP-utveckling i procentuell féréndring jdmfért med
féregaende ar. Revideringar i procentenheter

Revidering

-2 Preliminar

80 82 84 86 88 90 92 94 96 98 00 02 04 06 08
Kalla: Nationalrékenskaperna Data t.o.m. 2008

Kontaktperson: Andreas Lennmalm, 08-506 940 54
Medskribent: Marcus Berg, konsult

Loneutveckling i ekonomin

Varfor har nationalrakenskaperna visat en
svagare loneutveckling én konjunkturlone-
statistiken under krisen?

Det senaste aret har timléneutvecklingen i naringslivet’
enligt vad som kan berdknas fran nationalrdkenskaperna
varit betydligt svagare dn l6neutvecklingen som uppmadtts i
Konjunkturstatistik, léner for privat sektor. Att kéllorna skiljer
sig at ar naturligt eftersom det finns tydliga olikheter i defi-
nitioner och avgransningar. Jimférbarheten paverkas bland
annat av hur de sa kallade krisavtalen fangas i statistiken,
hur semesteruttag och flexledighet har férdndrats mellan
aren och av férandrade nivder pa bonus och tillflliga ersatt-
ningar.

Pa senare tid har skillnaderna i utvecklingen for [6nebegrep-
pet i nationalrdkenskaperna (NR) respektive i konjunkturl6-
nestatistiken (KL) okat vilket har gett upphov till fragan om
vad som ligger bakom detta. | synnerhet dr det [dnesumman
per arbetad timme enligt NR som kan tyckas ldg. Konjunk-
turinstitutet pekade bland annat pa denna skillnad som en
osakerhet i publiceringen av Konjunkturldget for september.
Avsikten med denna artikel @r att studera vad som kan for-
klara de 6kade skillnaderna och att klargora vad som fangas
upp i respektive kalla.

Léneutvecklingen i ekonomin mats pa kortperiodisk basis i
konjunkturl6nestatistiken?. Statistiken produceras av Statis-
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tiska centralbyran (SCB) pa uppdrag av Medlingsinstitutet
(MI). Statistiken, sa som den publiceras av MI, dr en sam-
manvagning av timl6nen for arbetare och manadslonen for
tjdnstemdn. Fluktuationerna i arbetade timmar som diskute-
ras har slar dock inte igenom i timl6nen for arbetare enligt
KL. En alternativ kélla till att studera |6neutvecklingen i eko-
nomin dr att anvanda uppgifter om utbetalda I6nesummor
(egentlig 16n) och arbetade timmar enligt NR®. NR publi-
cerar inte serier 6ver |6neférandringar men de berdknas av
anvandare for analys av Ioneutvecklingen. Det bor papekas
att serier i NR inte ingar i den officiella |6nestatistiken.

Syftet med Konjunkturstatistik, l6ner for privat sektor (KLP)
ar att mdta den underliggande |6neutvecklingen i ekonomin
och darfor ingar inte tillfalliga utbetalningar som till exem-

1 Branschavgransningen i KLP respektive NR skiljer sig at. Bland annat
har KLP gatt éver fran SNI 2002 till SNI 2007.

2 Den officiella I6nestatistiken bestar av sektorsuppdelad konjunktur-
och lénestrukturstatistik samt EU-undersékningarna Labour Cost Index,
Labour Cost Survey samt Structure of Earnings Survey. | denna artikel
anvdnds genomgdende den sammanvdgda konjunkturlonestatistiken
som Medlingsinstitutet publicerar.

3 Arbetade timmar ar i denna studie kalenderkorrigerade arbetade tim-
mar for anstallda.



pel bonusar och arvoden i l[6nemattet. De krisavtal som tréf-
fades inom industrin i den senaste ekonomiska nedgangen
har ocksa exkluderats i KLP. NR syftar till att fanga alla
arbetade timmar som bidrar till produktionen och de totala
|6nesummorna for de timmar som utforts. NR:s begrepp
egentlig |on omfattar, utver grundlon, till exempel [6nefor-
maner och bonusar och andra tillfélliga ersattningar.

Aven om det ir svért att tydligt peka pa vad som férklarar de
stora skillnaderna i I6neutvecklingen enligt de bada kallorna
sa finns det flera faktorer som paverkar jamforbarheten mel-
lan kallorna.

* Krisavtalen fangas upp i NR:s redovisning men exklu-
deras i KLP:s redovisning.

¢ De senaste tva aren har det varit stora rorelser i se-
mesteruttag, forskjutningar i flextid och i arbetstidens
forlaggning.

* Det finns effekter i formaner och tillfélliga ersattning-
ar som under 2009 hallit nere [6nesumman i NR.

* | KLP &r uppgifterna prelimindra och justeras 12
ganger innan de faststalls. Justeringarna beror framst
pa retroaktiva I6ner men kan dven bero pa ytterligare
inkomna och upprittade uppgifter.

* Avstamningar i NR.

* Skillnader i populationsavgransningar mellan kal-
lorna.

Loneutvecklingen enligt KLP och NR

I denna artikel r det primart [6neutvecklingen i 16n per
timme i ndringslivet som studeras. De resonemang som
fors om forklaringar till skillnaderna galler dock till stor del
ocksa for hela ekonomin. Av diagrammet nedan framgar
att NR visar en starkare 6kningstakt @n KLP i samband med
den snabba inbromsningen i ekonomin hésten 2008. Det
syns ocksa att de bada matten narmar sig varandra efter
den "normalisering” som skett pa arbetsmarknaden efter
krisperioden. | samband med att férsvagningen i ekonomin
fortsatte under 2009 s minskade takten i I6nedkningarna.
Det ar sarskilt patagligt i NR:s redovisning. | samband med
aterhdmtningen pé arbetsmarknaden under 2010 sa fortsatte
okningstakten att avta i KLP men den svaga utvecklingen &r
sarskilt tydlig i NR.

Loneutveckling i naringslivet enligt KLP och NR
Procentuell férdndring jamfért med motsvarande
kvartal féregaende ar
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Kalla: Medlingsinstitutet och Data t.o.m. tredje kvartalet 2010
Nationalrékenskaperna

Inom industrin tilltog 6kningstakten for 16n per timme enligt
NR i samband med krisens intrade for att falla tillbaka
kraftigt 2010 i samband med att krisavtalen borjade fasas
ut, vilket syns i diagrammet nedan. Enligt KLP ddmpades
okningstakten fran andra kvartalet 2008 och férsvagades
ytterligare i slutet av 2008. Darefter starktes utvecklingen
andra halvan av 2009 och i bérjan av 2010 for att ddmpas
pa nytt andra och tredje kvartalet 2010.

Loneutveckling i industrin enligt KLP och NR
Procentuell féréndring jamfért med motsvarande
kvartal féregaende ar
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Kalla: Medlingsinstitutet och Data t.o.m. tredje kvartalet 2010

Nationalrdkenskaperna

Diagrammet nedan visar timléneutvecklingen inom tjans-
tendringarna. | KLP avtog 6kningstakten mattligt fran 2009
och framat. Enligt NR var utvecklingen mera dramatisk.
Avmattningen inleddes fjarde kvartalet 2008 och tredje
kvartalet 2009 stannade 6kningen i stort sett av och lag fram
till och med tredje kvartalet 2010 runt nollstrecket.
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Loneutveckling i tjanstebranscherna enligt
KLP och NR

Procentuell férdndring jamfért med motsvarande
kvartal féregaende ar
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Kalla: Medlingsinstitutet och Data t.o.m. tredje kvartalet 2010
Nationalrékenskaperna

Vari bestar skillnaderna mellan de bada kal-
lorna?

Det dr svart att renodlat studera vilka effekter som bidrar till
skillnaderna mellan KLP och NR eftersom det inte & mojligt
att definitionsmdssigt gora kallorna jamférbara. Data som

i detta avsnitt anvands for att beskriva vissa effekter dr inte
alltid helt jamférbara med definitionerna i NR och KLP. De
berdkningarna som gors for att beskriva skillnaderna ska i
forsta hand ses som rakneexempel som ger indikation pa
vad som kan forklara skillnaderna mellan kéllorna.

Krisavtalen inom industrin

Nedgangen i ekonomin under ar 2008 och 2009 medférde
att manga sa kallade krisavtal tecknades. De forsta krisavta-
len kom i borjan av mars 2009 och de har successivt fasats
ut under 2010. Krisavtalen innebar att fack och foretag
lokalt kan teckna avtal om att sdnka arbetstiden och/eller
ordna utbildning i stallet for att foretaget skulle varsla an-
stdllda om uppsdgning. Manga avtal har exempelvis lett till
att utgaende 16n minskat med 10 procent medan arbetstiden
har sankts i samma omfattning eller mer. Krisavtalen har
manga ganger gjort att arbetstiden minskat mer &n [6nen
vilket betyder att I6nen per timme faktiskt har 6kat trots att
inkomsten minskat. Som en f6ljd av krisen har d@ven l6nedk-
ningar manga ganger skjutits framat i tiden'.

En undersokning som IF Metall utférde bland sina medlem-
mar visar att drygt 50 000 arbetare berdrdes av ett krisavtal.
Ungefér lika manga medlemmar fick sin I6nerevision fram-
flyttad. Enligt Teknikforetagen tecknade cirka 400 av deras
medlemsforetag krisavtal, vilket dven det omfattade ungefar
50 000 anstdllda. Nagon uppskattning av omfattningen av
framflyttad lonerevision har dock inte gjorts. Arbetsgivaror-
ganisationen uppger att arbetstiden i genomsnitt minskades
med 18 procent och I6nekostnaden med 13 procent i de f6-
retag som omfattades av krisavtal. | undersékningen konsta-
terades dven att lokala krisoverenskommelser var vanligast
bland de storsta foretagen?.

Sveriges ekonomi — publicerad december 2010

Aven Unionen genomférde en undersékning bland sina
medlemmar. Den visar att 138 klubbar rapporterade att en
lokal krisdverenskommelse tréffats. Detta motsvarar 29 123
tjdnstemdn. Den vanligaste 6verenskommelsen var fram-
flyttad [6nerevision (58 procent). Ungefdr halften av dessa
rapporterade att |onerevisionen blev framflyttad till forsta
kvartalet 2010°.

Krisavtalens skiftande effekter pa statistiken
MI och SCB har haft som utgangspunkt att krisavtalen inte
ska paverka redovisade lonenivaer i KLP eftersom de &r av
tillfallig art. Detta innebdr att foretagens rapportering av
|6neuppgifter ska ha varit oberoende av om krisavtal forelig-
ger eller e]. For kategorin timanstdllda med fast arbetssche-
ma kan krisavtalen ddremot ha paverkat rapporteringen.
Om ett foretag omfattats av ett krisavtal som inneburit att
|6nen och arbetstiden minskats i samma utstrackning sa

har inte den genomsnittliga timlonen paverkats. Daremot
har den genomsnittliga timlonen okat for anstallda med fast
arbetsschema som omfattas av ett krisavtal dér arbetade tim-
mar har minskat mer dn l6nen. Denna kategori av anstéllda
utgor en mycket liten del av hela néringslivet och ddrmed
bedoms krisavtalen ha haft en obetydlig effekt pa férand-
ringsskattningarna i KLP. De uppskjutna l6nerevisionerna
som varit kopplade till manga krisavtal har paverkat forand-
ringstalen i enlighet med undersokningens syfte.

I NR anvands uppgifter om arbetade timmar fran Arbets-
kraftsundersdkningen (AKU) och utbetald |6n och férmaner
enligt LAPS (Lonesummor, arbetsgivaravgifter och preliminar
A-skatt). Effekter bade pa lénesummor och arbetade tim-
mar far fullt ut genomslag i den |6nesumma per arbetad
timme som kan berdknas i NR. Krisavtal som inneburit en
storre sankning av arbetade timmar dn av l6nen eller en
tidigareldggning av semestrar far darmed en héjande effekt
pa I6nesumma per arbetad timme enligt NR. Framflyttade
|6nerevisioner far liksom i KLP en ddmpande effekt pa l6ne-
utvecklingen enligt NR.

Inom ramen for denna artikel har inga forsok gjorts att
berdkna effekterna av krisavtalen respektive framflyttade
|6nerevisioner. Lonesumman per arbetad timme inom
industrin utvecklades dock starkt enligt NR under 2009 nar
krisavtalen I6pte, undantaget tredje kvartalet 2009. Okning-
en i 16n per timme ar vad som kan forvantas i och med att
arbetstiden forkortades mer dn vad I6nesummorna sdnktes
inom ramen for krisavtalen. Lonesumma per arbetad timme
foll sedan forsta och andra kvartalet 2010 nér krisavtalen
fasades ut och nya avtal dnnu inte tratt i kraft inom manga
avtalsomraden.

Inom tjdnstendringarna forekom det inte nagra centrala avtal
med arbetstidsforkortningar och I6nesankningar av den typ

1" http://webapp109.scania.com/I/IFMetall/krisavtalet.aspx

2 www.teknikforetagen.se/upload/sve/Lokala % 20kris % C3 % B6verensk
ommelser%20i% 20teknikf%C3 % Béretag.pdf

3 https://www.unionen.se/UplooadFiles/Dokument/Om%20Unionen/
Press/Inga% 20jobbgarantier % 20efter % 20krisavtal.pdf
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som slutits inom industrin. Det utesluter inte att den typen
av avtal trdffats pa lokal niva. Det har heller inte slutits nya
kollektivavtal i en sadan omfattning att det bor ha nagon
betydande effekt pa I6neutvecklingen for tjdnstendringarna
som helhet. Enligt Ml:s arsrapport om avtalsrorelsen och
lonebildningen 2009 forhandlades totalt 30 av arbetsmark-
nadens cirka 650 kollektivavtal. Totalt omfattades omkring
175 000 arbetstagare av 2009 ars avtalsrorelse varav 70 000
tillhérde Byggnads'.

Foérandringar som inte beror pa férandrad
arbetstid

Bonusar och andra oregelbundna erséttningar liksom
|6neférmaner ingdr i nationalrdkenskapernas definition av
egentlig 16n men inte i konjunkturlonestatistiken. Den typen
av ersattningar dr inte kopplade till arbetade timmar och
fordndringar i utbetalningar av bonusar och andra oregel-
bundna erséttningar far direkt genomslag i ldnesumman per
arbetad timme i NR. Rorelser i dessa ersattningsslag kan
darmed bidra till att konjunkturlnestatistiken och NR visar
olika l6neutveckling i ekonomin.

Inom ramen for I6nestatistiken genomfors en undersokning
av bonusar och andra oregelbundna ersattningar?. Lonefor-
maner finns sarredovisade i foretagens skattedeklarationer
och finns ddrmed tillgangliga i LAPS. Bade bonus och andra
oregelbundna ersattningar liksom [6neférmdner utgjorde
2009 cirka 2 procent av total lonesumma enligt NR.

| diagrammet nedan redovisas hur fordndringen i skatteplik-
tiga ersattningar samt férandrade bonusar och oregelbundna
ersdttningar bidragit till utvecklingen av I16nesummorna.
Uppgifter om bonusar och andra oregelbundna erséttningar
finns pa kvartalsbasis fran tredje kvartalet 2007 till fjarde
kvartalet 2009. Av diagrammet framgar att férandringar i
bonusutbetalningar och oregelbundna erséttningar kan ha
en ganska pataglig effekt pa [6nesumman. Bade 2008 och
2009 hade de en neddragande effekt och da sarskilt i borjan
av 2008. Skattepliktiga férmaner varierar mindre éver tiden
an bonus och oregelbundna erséttningar och dess bidrag till
|6nesummeutvecklingen ar marginell dven om de ocksa har
minskat under 2009. Darmed har dessa formaner haft en
neddragande effekt pa utvecklingen av I6nesumman.

1 Se Medlingsinstitutets hemsida www.mi.se

2 Statistiken omfattar alla ersattningar som inte avstams varje léne-
period vilket omfattar bonus for uppnadda resultat, trettonde eller
fiortonde manadslon, tantiem, gratifikation, ackordséverskott, provision,
vinstandel etc
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Bidrag till forandring av Ionesumman i NR fran
skattepliktiga formaner samt bonus och till-
falliga ersattningar

Procentenheter

-1 Bonus och tillfalliga
ersattningar
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Kélla: Medlingsinstitutet och Data t.o.m. tredje kvartalet 2010
Nationalrékenskaperna

Forandringar i arbetade timmar som har liten
eller ingen effekt pa I6nesumman.

Det finns en klar samvariation mellan medelarbetstidens ut-
veckling enligt NR och skillnader mellan KLP och |6nesum-
ma per arbetad timme i NR vilket framgar av nedanstaende
diagram. | perioder med tydliga férandringar i medelarbets-
tiden 6kar skillnaden mellan KLP och NR. Nar till exempel
medelarbetstiden i NR stiger sa 6kar ocksa skillnaden i 16-
neutveckling vilket bland annat aterspeglar att férandringar i
medelarbetstiden inte motsvaras av samma férandringar i er-
hallen 16n. Det i sin tur skulle kunna forklaras av variationer
i den obetalda 6vertiden liksom ledighetsbeteende, sasom
semesteruttag och flextid, vilka inte férandrar erhallen [6n.

Differens i Ioneutveckling enligt KLP och NR och
utveckling av medelarbetstiden i NR

Procentuell férdndring jamfért med motsvarande
kvartal féregaende ar avseende medelarbetstid

Differens i [6ne-
utveckling, KLP-NR
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Kalla: Medlingsinstitutet och Data t.o.m. tredje kvartalet 2010
Nationalrdkenskaperna

Semester och annan franvaro

Arbetade timmar enligt NR f6ll kraftigt under krismanaderna
for att sedan stiga de tre forsta kvartalen 2010. En férklaring
till 6kningen i arbetade timmar de tva férsta kvartalen 2010

var att semesteruttaget och ledighet till foljd av arbetstidens
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forlaggning var betydlig ldgre 2010 dn motsvarande kvartal
foregdende dr. Forandringar i uttag av semester och flextid
mellan dren ger dock liten effekt pa utbetald l6nesumma
eftersom |6n for de flesta kategorier anstéllda utbetalas dven
under semestrar. Fluktuationer i semester och flexledighet
far darfor genomslag i NR:s redovisning av I6nesumma per
arbetad timme. Ddremot har det ingen effekt pa loneutveck-
lingen enligt KLP. I diagrammet nedan visas fordndringar i
semesteruttag och flexledighet enligt AKU. Forandringen

i ledigheten &r stallt i relation till arbetade timmar for att
visa hur stor effekt det férandrade ledighetsbeteendet har
pa arbetade timmar totalt. Forsta kvartalet 2010 minskade
semester- och flexfranvaron med tva procent. Okningen

av arbetade timmar det forsta kvartalet 2010 kan da delvis
forklaras av ett minskat uttag av semester och flexledighet.
Det bidrar till en minskad I6nesumma per timme enligt

NR. Motsvarande effekt syns for tredje kvartalet 2009 och
andra kvartalet 2010. Daremot dr effekten det motsatta
tredje kvartalet 2010, det vill sdga uttaget av semester och
flex 6kade vilket har bidragit till att halla tillbaka arbetade
timmar. Lonesumma per arbetad timme enligt NR paverkas
positivt av detta. Aven om léneutvecklingen enligt NR 6kar
tredje kvartalet 2010 sa dr 6kningstakten svagare dn forvan-
tat mot bakgrund av den tydliga férandringen i semester och
flexledighet. Detta visar pa svdrigheten att forklara l6neut-
vecklingen enligt NR utifrdn hur enskilda effekter paverkat
utvecklingen.

Forandring i franvaro till foljd av semester och
arbetstidens forlaggning i relation till arbetade
timmar
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och franvaro

2008 2009 2010
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Betald och obetald évertid

I KLP ingdr 6vertidsersattning som en del i [6nemdttet for ar-
betarna men inte for tjdnstemannen. | NR ingar bade betald
och obetald évertid sdsom den fangas i AKU. Overtidsarbete
paverkar [6neutvecklingen pa olika sdtt beroende pa om
overtiden dr betald eller obetald. Obetald 6vertid innebér
att antalet timmar 6kar men [6nesumman ar of6randrad.

Det medfor att I6nesumma per arbetad timme enligt NR fal-
ler. Om Overtiden ddremot dr betald och 6vertidsersattning
utbetalas sa leder det till en 6kad [6n per timme.
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[ foljande diagram beskrivs hur den betalda och obetalda
overtiden har paverkat arbetade timmar enligt AKU. Under
2009 minskade betald 6vertid patagligt medan obetald
overtid okade mdttligt. En minskning i den betalda 6vertiden
gav en viss neddragande effekt i KLP men bada effekterna
bidrog till en lagre I6neutveckling enligt NR. De forsta tvd
kvartalen 2010 6kade den betalda 6vertiden vilket hojde
timléneutvecklingen bade enligt KLP och enligt NR.

Betald och obetald overtid i relation till
arbetade timmar enligt AKU
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Andra faktorer som paverkar jamfoérbarheten
I NR anvénds bade for [6nesummor och arbetade timmar
delvis olika kallor for berdkningarna pa bransch, sektor och
for totala ekonomin. Det medfor att justeringar behover
goras for att branscher och sektorer ska summera till resul-
taten for hela ekonomin. | avstimningen mellan offentlig
sektor och ndringslivet sa dr det i forsta hand ndringslivet
som justeras. | [dnesummorna redovisas denna diskrepans
explicit for kvartalen men for arbetade timmar och syssel-
satta finns den implicit i redovisade uppgifter. Under 2010
har de kallor som anvénds i berdakningarna visat ovanligt
stora skillnader vilket medfort att justeringarna av arbetade
timmar liksom l6nesummor for ndringslivet ocksa varit
ovanligt stora. Dessa justeringar bidrar till att utvecklingen
av [6n per timme i ndringslivet dr svagare dn vad primdrsta-
tistiken visar, det vill siga I6nesummor i ndringslivet enligt
LAPS och arbetade timmar i ndringslivet enligt AKU. Detta
avstimningsforfarande paverkar redovisade resultat i NR for
branscher och sektorer men inte for ekonomin totalt.

Det finns vissa skillnaderna i avgransning av populationen
mellan konjunkturldnestatistiken for privat sektor och né-
ringslivet i NR. Dessa skillnader har studerats och konsta-
terats att det har marginell effekt pa jamférbarheten nar det
gdller I6neutvecklingen.

| de uppgifter 6ver I6nesumma som redovisas i national-
rakenskapernas ingar sjuklon, det vill siga den del som
arbetsgivaren betalar nér sjukfranvaron dr tva veckor eller
kortare, den sa kallade korta sjukfrdnvaron. Forandringar i
den korta sjukfranvaron paverkar da lénesumma per arbetad
timme i NR genom att arbetade timmar férdndras men mot-
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svarande forandring inte sker i utbetald [6nesumma efter-
som sjuklon utbetalas vid sjukfranvaron. En minskning i den
korta sjukfranvaron skulle darmed innebdra att timl6nen
enligt NR faller. Uppgifter fran statistiken dver sjukfranvaro’
visar inga trendmassiga forandringar i sjukfranvaro som
bidrar till att forklara skillnaderna i I16neutveckling enligt
KLP och NR.

Efter det forsta publiceringstillfallet av prelimindra uppgifter
i KLP sa gors justeringar under 12 manader innan uppgif-
terna slutligen faststélls som definitiva. Justeringarna beror
framst pa retroaktiva I6ner men kan dven bero pa ytterligare
inkomna och uppréttade uppgifter. De retroaktiva |6nerna
periodiseras i KLP tillbaks till den ménad utbetalningen av-
ser. | NR far de retroaktiva I6nerna istéllet fullt utslag under
utbetalningsmanaden. De senaste dren har april varit den
klart storsta avtalsmanaden. De retroaktiva I6nebeloppen
betalas i regel ut nagon eller ndgra manader efter avtalsma-
naden. | KLP har den prelimindra genomsnittslonen avse-
ende april de senaste fem aren justerats upp mellan 0,4 och
1,3 procent for arbetare och mellan 0,7 och 1,2 procent for
tjdnsteman. Justeringarna mellan april 2009 och april 2010
var relativt laga, 0,4 respektive 0,9 procent. | vilken omfatt-
ning hanteringen av retroaktiva l6neutbetalningar bidrar till
skillnaderna i loneutveckling mellan NR och KLP har inte
uppskattats eftersom underlag saknas?.

Slutsatser

Utifran den beskrivning och de jamférelser som gjorts av
KLP och NR &r det viktigt att konstatera att det dr stora
skillnader i definitioner av l6neutvecklingsbegreppet. Det ar
darfor naturligt att |6neutvecklingen, baserad pa lénesumma
per arbetad timme berdknad fran NR, under perioder skiljer

1 Konjunkturstatistik 6ver sjukloner som produceras av SCB.

2 Effekten av de retroaktiva betalningarna diskuteras i rapporten Att
madta léneutvecklingen — Slutrapport fran Medlingsinstitutets arbets-
grupp for lonestatistik.
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sig fran [6neutvecklingen enligt KL.

Skillnaderna mellan KLP och NR for en ldngre tidsperiod
ar i genomsnitt smd. Réknat fran ar 2000 till och med 2009
visar KLP en genomsnittlig [6nedkningstakt pa 3,5 procent
vilket ar 0,3 procentenheter ldgre dn vad NR visar for na-
ringslivet. For hela ekonomin dr [6neutvecklingen enligt KL
3,6 procent vilket dr 0,2 procentenheter ldgre dn i NR.

Forklaringar till att de bada kallorna har visat storre skillna-
der dn normalt i detta ldge i ekonomin dr framférallt att

I KLP har valet gjorts att exkludera krisavtalen for att
kunna fanga den underliggande [6neutvecklingen.

I NR:s redovisning inkluderas alla forandringar i ar-
betstid eller [6ner som Gverenskommits i krisavtalen.
Detta bidrar till de stora skillnaderna i l6neutveckling
inom industrin som kallorna beskriver fran och med
andra kvartalet 2009 och framat.

De senaste tva dren har det varit stora rorelser i se-
mesteruttag, forskjutningar i flextid och i arbetstidens
forlaggning. Det paverkar antalet arbetade timmar i
NR och ddrmed den l6nesumma per timme som kan
berdknas. Effekten av dessa forandringar i franvaro
kan vissa kvartal vara betydande.

Det finns inte data att belysa vilka bonusar och andra
oregelbundna ersdttningar som utbetalats under 2010. Men
data for perioden fran och med tredje kvartalet 2007 till och
med fjarde kvartalet 2009 visar att forandringar i bonus och
andra oregelbundna ersdttningar kan ha en betydande effekt
pa den totala I6nesummans utveckling och ddrmed I6ne-
summa per timme enligt NR.

Kontaktperson: Andreas Lennmalm, 08-506 940 54
Medskribenter: Torkel Brinkenfeldt

Peter Gidlund

Ann-Marie Persson

Sofia Runestav
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Beskrivning av kallorna

Konjunkturstatistik, I6ner for privat sektor (KLP)
KLP &r en ménatlig urvalsundersokning som har som huvudsyfte
att belysa l6nenivan och dess forédndring éver tiden inom den pri-
vata sektorn. Undersckningen produceras av SCB pa uppdrag av
Medlingsinstitutet (MI).

SCB redovisar statistiken i form av genomsnittliga timloner for
arbetare och genomsnittliga manadsléner for tjdnstemdn'. Al sta-
tistik publiceras uppdelat efter naringsgren och for samtliga I6ner
publiceras forandringstal jamfort med samma manad féregdende
ar.

MI publicerar bland annat l6neutvecklingen uppdelat efter ménad
och ar for olika branscher och sektorer samt for hela naringslivet”.
Naringslivet bestar av arbetare och tjdnsteman sammanréknat.
Det bor observeras att de I6nedkningstakter som publiceras av Ml
for arbetare och tjdnsteman kan skilja sig fran de I6neékningstak-
ter som publiceras av SCB. Detta beror pa att Ml véger ihop for-
dndringstal for olika ndringsgrenar med arsvisa vikter. MI gor dven
vissa justeringar och kompletteringar for sadana l6neférandringar
som inte ger utslag i SCB:s redovisning, exempelvis arbetstidsfor-
kortningar och engéngsbelopp.

Uppgifterna ar prelimindra under tolv manader efter kalender-
manadens slut. Det innebdr att det kan tillkomma ytterligare
[6neckningar i form av retroaktiva loneutbetalningar samt goras
justeringar pa grund av ytterligare inkomna blanketter.

Loneutveckling enligt NR

Loneutvecklingen i ekonomin kan berdknas fran nationalrakenska-
perna genom att anvanda uppgifter om [dnesummor och arbetade
timmar. Vid en sadan berdkning bor [dnesummor relateras till
kalenderkorrigerade arbetade timmar. Lonesumman varierar inte
pa samma sétt med helgdagarnas forlaggning som arbetade tim-
mar gor. Genom att gora jamforelsen med kalenderkorrigerade
timmar sa tas hdnsyn till denna skillnad. I de jamférelser som gors
i artikeln anvands arbetade timmar for anstallda vilka har kalen-
derkorrigerats med samma metod och modeller som anvénds for
arbetade timmar for sysselsatta totalt.

Uppgifterna om lonesumma och arbetade timmar i nationalrd-
kenskaperna grundar sig pa flera olika statistikkallor. De huvud-
sakliga kéllorna for Ionesummor pd kvartalsbasis ar Lonesummor,
arbetsgivaravgifter och prelimindr A-skatt (LAPS), Kvartalsenkater
for primarkommuner respektive landsting samt ESV:s samman-
stallning av myndigheternas redovisning. Arsberakningarna av
[dnesummorna i NR baseras p& den kontrolluppgiftsbaserade
[6nesummestatistiken (LSUM). Fér branscher och sektorer an-
vands uppgifter fran undersdkningen Féretagens ekonomi, ESV
och Rakenskapssammandrag for kommuner och landsting. Utdver
grundlénen ingdr exempelvis féljande i I6nesummebegreppet i
NR: 6netilldgg for dvertid, nattarbete och dylikt, personalférma-
ner sasom bilférman och kostforman, bonusar, semesterersattning,
provisioner, avgangsvederlag och sa vidare. Dessutom gors ett till-
ldgg i berdkningarna for “svart” 16n. | [dnesummebegreppet ingar
ocksa exempelvis ersattning som betalas ut av inhemska bolag till
personer i utlandet och andra lonepaslag och utgifter som paver-
kar l6neinkomsterna och arbetskraftskostnaderna.

Kvartalsuppgifterna for arbetade timmar bygger pa Arbetskraftsun-
dersokningarna (AKU). For sektorer och branscher anvinds &ven
uppgifter frdn Kortperiodisk sysselséttningsstatistik samt konjunk-
turlonestatistik for privat sektor och de offentliga sektorerna.

AKU &r NR:s huvudkalla for arbetade timmar dven i arsrakenska-
perna. Liksom i kvartalsrakenskaperna kompletteras AKU med
annan statistik fér berakningarna av ndringslivets branscher och
de offentliga sektorerna. For ndringslivets branscher anvdnds dven
den registerbaserade arbetsmarknadsstatistiken (RAMS) och Fore-
tagens ekonomi (FEK). For de offentliga sektorerna anvénds upp-
gifter fran struktur- och konjunkturlonestatistiken och fran Sveriges
Kommuner och Landsting (SKL).

1 Samtliga genomsnittliga timléner inkluderar rorliga tilligg och
redovisas inklusive och exklusive évertidstilligg. Redovisningen
av genomsnittliga manadsléner omfattar 6verenskommen Ién,
inklusive och exklusive rorliga tillagg (exklusive dvertidstilldgg i
bada fallen).

2 Loneutveckling for arbetare redovisas inklusive rorliga tilligg och
inklusive Gvertidstillagg. For tidanstemannen omfattar redovisningen
loneutvecklingen inklusive rorliga tillagg och exklusive Gvertidstil-

lagg.
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Summary

Strong recovery

In contrast to the financial worry and slow growth in parts
of Europe, the Swedish economy was again characterised
by a strong recovery in the third quarter. Inventories and
gross fixed capital formation accounted for the largest con-
tributions to GDP growth. The strong development figures
should of course be seen in light of the crucial ordeal in the
previous year. However, the domestic market has definitely
recovered quickly.

GDP rose by 2.1 percent in the third quarter in seasonally
adjusted figures in comparison to the previous quarter.
Compared to the same quarter last year, GDP rose 6.9
percent.

GDP and value added for producers of goods
and services respectively

Percent change from previous quarter. Seasonally
adjusted
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Source: National Data up to and including third quarter 2010
accounts

Production in industry increased with unchanged strength
during the third quarter. The goods producing sector fell the
most in the downturn phase but was now the main driving
force. Even the service producing industries increased,
although at a more moderate rate. The most rapid growth
among the goods producing industries took place in the
mining and quarrying industry. The construction industry
also boomed. The larger construction companies are now
favoured with the expansive programmes for new dwellings
in many parts of Sweden, while the smaller ones can take
advantage of tax deductions for renovation.

Swedish households have been in a spending mood during
the summer and the beginning of the autumn. During

the third quarter, households increased their consumer
expenses by 1.4 percent from the second quarter and 5.6
percent at an annual rate. These are high figures even in

an international perspective. Several factors are behind the
optimism: continued high interest rates, rising stock market
rates and real estate prices, an even stronger labour market

and favourable economic forecasts. Households” interest in
shopping covered a broad area, and most of the items in the
household budget increased, but expenses for cars rose the
most.

Gross fixed capital formation increased for the fourth quar-
ter in a row. Together with inventory investments, this was
behind the greater part of the third quarter growth. Howe-
ver, the rate of increase in recent quarters does not reflect
the downturn — the investment level is considerably lower
than the year before the drop in 2009. Inventory invest-
ments continue to contribute considerably to GDP growth,
but the inventory build-up until now is modest in relation to
the previous cutbacks.

Exports of goods were strong and also increased much
quicker than world trade in the third quarter. However, the
rate of increase slowed down somewhat compared to the
previous quarter. Two product groups had unusually high
development figures, both for exports and imports: motor
vehicles and telecommunication products. Aside from the
strong export development, imports have increased sharply
in the wake of big spending households and companies
wanting to invest. Net exports resulted in a negative GDP
contribution for the fifth quarter in a row. An alternative way
to look at the GDP growth that emphasizes the significance
of exports for the Swedish economy is to adjust the im-
ports for all items in the balance of resources and not only
exports. Based on these alternative calculations, exports
accounted for 2.8 percentage points to GDP increase.

Unemployment continued to drop, but the rate during third
the quarter was rather modest. The proportions of unem-
ployed women and men were 8.2 and 8.4 percent respec-
tively, according to seasonally adjusted data. It is worth
mentioning that these values are still 2-3 percentage points
higher than during the economic boom about three years
ago. Within the private sector the number of vacancies in-
creased quicker than the number of available jobs. This may
be an indication that it takes longer to fill available jobs and
that there is a shortage of labour in some areas.

Sweden'’s Economy - a statistical perspective also includes
two theme articles focusing on the National Accounts. The
first article studies how GDP and the main variables of

the user side have been revised over the last ten years. The
results show that the revisions of GDP still have a systematic
error, but these have been reduced compared to the 1990s.
Gross fixed capital formation is the aggregate that has been
revised the most. The second article studies the reasons for
the increasing difference in wage trends between what is
calculated in the National Accounts and what is measured
in the Short term Statistics, wages and salaries for the private
sector.
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